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ABRIL RADIODIFUSAO S.A.

CNPJ/MF n° 03.555.171/0001-75
RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas: Em cumprimento as determinagbes estatutarias, submetemos a apreciacéo de V. Sas. as Demonstragdes Financeiras da Abril Radiodifusdo S.A. para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

Permanecemos a disposi¢ao para quaisquer esclarecimentos que julgarem necessarios.

BALANCOS PATRIMONIAIS
(valores expressos em reais)

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

ATIVO
31/12/2016 31/12/2015
CIRCULANTE:

Caixa e equivalentes de caixa 144.726.839,84 4.018.529,51
Contas a receber de clientes - 69.666,05
Impostos a compensar 270.510,93 1.376.808,54
Adiantamentos a fornecedores e outros 904.107,67 181.577,73
Total do circulante 145.901.458,44 _5.646.581,83

NAO CIRCULANTE:
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Empréstimos e outros créditos

com partes relacionadas

106.721.284,61 61.990.229,10

Depdsitos judiciais 802.512,80 677.032,90
Impostos a compensar 570.080,27 603.446,25
INTANGIVEL - 290.621,43
IMOBILIZADO — _8.246.071,98

Total do nao circulante
Total do ativo

108.093.877,68 71.807.401,66
253.995.336,12 77.453.983,49

31/12/2016 31/12/2015

CIRCULANTE:
Fornecedores e outras contas a pagar 147.756.370,32
Impostos, contribuigdes e

140.771.713,79

parcelamentos a pagar 8.336.762,97 16.040,05
Total do circulante 156.093.133,29 _140.787.753,84
NAO CIRCULANTE:
Imposto de renda e contribui¢éo social
diferidos 1.168.313,15 1.161.031,14
Proviséo para contingéncias 5.507.202,00 9.462.998,04

Impostos, contribuicdes e
parcelamentos a pagar

Total do néo circulante

PATRIMONIO LIQUIDO:

Capital social

Reserva de capital

Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido

32.449.275,78
39.124.790,93

10.624.029,18

66.721.212,00 164.578.390,00

961.075,96 961.075,96
(8.904.876,06) (239.497.265,49)
58.777.411,90 (73.957.799,53)

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragées financeiras

DEMONSTRAGCOES DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
(valores expressos em reais)

Total do passivo e patrimoénio liquido 253.995.336,12 _ 77.453.983,49
Reserva de capital Prejuizos Total do

Capital social _ Reserva de agio acumulados patrimoénio liquido
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 164.578.390,00 961.075,96 (222.489.588,99) (56.950.123,03)
Prejuizo do exercicio (17.007.676,50) (17.007.676,50)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 164.578.390,00 961.075,96 (239.497.265,49) (73.957.799,53)

Reducgéo de capital por cisdo, conforme AGE de 28 de novembro de 2016 (97.857.178,00)

Lucro liquido do exercicio

(97.857.178,00)

230.592.389,43 230.592.389,43

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

66.721.212,00

961.075,96 _ (8.904.876,06) 58.777.411,90

As notas explicativas da Administracédo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
REFERENTES AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 (valores expressos em reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL: A Abril Radiodifusdo S.A. (“Companhia”), é
uma sociedade andnima com sede em Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, que
atua na execucdo de servigos de radiodifusdo e de telecomunicagdes; na
producao, operacao e distribui¢do e publicidade de servigo de programagao;
na produgdo e operagao de “web site” da Companhia e produgao e promo-
¢ao, bem como distribuigdo por vinte e quatro horas diarias, de um canal de
televisdo em lingua portuguesa, e outras atividades relacionadas. Durante o
exercicio de 2013, a Companhia devolveu os direitos de exploragdo da mar-
ca “MTV” ao seu detentor. Adicionalmente em dezembro de 2013, a Compa-
nhia assinou um compromisso de venda da concessao para exploragao do
servigo de radiodifus@o de sons e imagens e de permissdes para a retrans-
misséo de televisdo, bem como dos correspondentes ativos operacionais a
Spring Radiodifus@o Eireli. A operagdo foi condicionada a aprovagdo do
Conselho Administrativo de Defesa Econémica (CADE), do Ministério das
Comunicagdes e da Presidéncia da Republica (no caso da concesséo), e
com a aprovagao, se daria a transferéncia das outorgas, bens e direitos indi-
cados no referido compromisso de venda. Como consequéncia dessa ope-
ragao, sua atividade operacional foi substancialmente reduzida. Em 20 de
outubro de 2016, foi publicada, no Diario Oficial, a aprovacgao pelo Ministério
das Comunicagdes e pela Presidéncia da Republica. Com esta aprovagéo,
foi reconhecido um ganho na venda no montante de R$319.871.112,16 no
resultado da Companhia. Em 28 de novembro de 2016, foi aprovada uma
cisdo para a controladora da Companhia, a Abril Comunicacdes S.A., o
acervo liquido cindido no montante de R$97.857.178,00, foi composto pre-
ferencialmente pelos créditos ja comprometidos aos debenturistas da Abril
Comunicagdes S.A. e mantendo-se, na Companhia, determinados ativos ou
bens cuja regularizagdo perante 6rgdos competentes encontrava-se pen-
dente. A emissdo dessas demonstragdes financeiras foi autorizada pelo
Conselho de Administragdo em 31 de margo de 2017. 2. RESUMO DAS
PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS: 2.1 Base de preparagdo: As de-
monstragdes financeiras foram preparadas conforme as praticas contabeis
adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis (CPC) e as normas internacionais de relatério
financeiro (International Financial Reporting Standards) (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB) e evidenciam todas
as informagdes relevantes préprias das demonstragdes financeiras, e so-
mente elas, as quais estao consistentes com as utilizadas pela administra-
¢a0 na sua gestao. As demonstragdes financeiras foram preparadas consi-
derando o custo histérico como base de valor e ativos e passivos financeiros
(inclusive instrumentos derivativos, quando aplicavel) mensurados a valor
justo. As principais politicas contabeis aplicadas na preparagdo destas de-
monstragdes financeiras estao definidas abaixo. Essas politicas foram apli-
cadas de modo consistente nos exercicios apresentados, salvo disposigdo
em contrario. A preparagdo de demonstracdes financeiras requer o uso de
certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento
por parte da administragdo da Companhia no processo de aplicagdo das
politicas contabeis da Companhia. 2.1.a Demonstrac¢6es financeiras: As
demonstragdes financeiras da Companhia foram preparadas e estédo sendo
apresentadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). 2.2. Mudanc¢as nas po-
liticas contabeis e divulgacoes: As seguintes alteragdes de normas foram
adotadas pela primeira vez para o exercicio iniciado em 1° de janeiro de
2016 e nao tiveram impactos materiais para a Companhia. (i) CPC 27/IAS
16 - Ativo Imobilizado e CPC 04/IAS 38 - Ativo Intangivel: esclarece que
a depreciagao de um item do ativo imobilizado com base na receita gerada
pelo uso do ativo ndo é apropriada. Esclarece também que, somente em
raras circunstancias, a amortizacdo de um ativo intangivel com base na re-
ceita gerada pelo uso do ativo pode ser adequada, a depender da correla-
cao entre a receita e o consumo dos beneficios econdmicos gerados. (ii)
CPC 40/IFRS 7 - Instrumentos financeiros - Evidenciac¢ao: foram acres-
centadas orientacdes especificas sobre divulgagao de transferéncia de ati-
vos financeiros, além de orientagbes para auxiliar a decidir se um contrato
de prestacgéo de servigos sobre a carteira transferida tem caracteristicas de
envolvimento continuo. A alteragéo da norma traz também orientagdo sobre
a divulgacao de compensacao de ativos e passivos financeiros, que nédo é
exigida para todos os periodos intermediarios. (iii) CPC 33/IAS 19 - Benefi-
cios a empregados: traz orientacdo complementar com relagdo a determi-
nacdo da taxa de desconto para obrigagdes pds-emprego. Dentre outros
aspectos, a alteragéo esclarece que onde ndo houver mercado ativo para
instrumentos privados categorizados como de baixo risco high quality
bonds, titulos governamentais devem ser utilizados para a determinagdo da
taxa de desconto. Outras alteragbes em vigor para o exercicio financeiro
iniciado em 1° de janeiro de 2016 néo sao relevantes para a Companhia. 2.3.
Conversao de moeda estrangeira: (a) Moeda funcional e moeda de
apresentacao: Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras da Com-
panhia sdo mensurados usando a moeda do principal ambiente econémico,
no qual a empresa atua (“a moeda funcional”). As demonstragdes financei-
ras estdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da Compa-
nhia. (b) Transacoes e saldos: As operacdes com moedas estrangeiras sao
convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de cambio vigentes
nas datas das transacgdes ou da avaliagéo, na qual os itens sd@o remensura-
dos. Os ganhos e perdas cambiais relacionados com empréstimos, caixas e
equivalentes de caixa e demais contas sujeitas a variagdo cambial sdo apre-
sentados na demonstragdo do resultado como “Variagbes cambiais, liqui-
das”, no grupo de resultado financeiro. 2.4. Caixa e equivalentes de caixa:
Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios, ou-
tros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais
de trés meses, com risco insignificante de mudanca de valor. 2.5. Ativos fi-
nanceiros: 2.5.1 Classificacdo: A Companhia classifica seus ativos finan-
ceiros no reconhecimento inicial, sob as seguintes categorias: mensurados
ao valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis ndo existin-
do, nas presentes demonstragdes financeiras, ativos mantidos até o venci-
mento e disponiveis para venda. A classificacdo depende da finalidade para
a qual os ativos financeiros foram adquiridos. Os ativos financeiros sdo apre-
sentados como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento
superior a 12 meses apds a data do balango. 2.5.2 Reconhecimento e
mensuracao: Os investimentos s&o, inicialmente, reconhecidos pelo valor

justo, acrescidos dos custos da transagdo para todos os ativos financeiros
nao classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos finan-
ceiros ao valor justo por meio de resultado sao, inicialmente, reconhecidos
pelo valor justo, e os custos da transagao séo debitados a demonstragao do
resultado. Os ativos financeiros sédo baixados quando os direitos de receber
fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste ultimo
caso, desde que a Companhia tenha transferido, significativamente, todos
os riscos e os beneficios de propriedade. Os ativos financeiros mensurados
ao valor justo por meio do resultado sdo, subsequentemente, avaliados pelo
valor justo. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo
amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros. 2.5.3 Compensacao
de instrumentos financeiros: Ativos e passivos financeiros sdo compensa-
dos e o valor liquido é apresentado no balango patrimonial quando ha um
direito legal de compensar os valores reconhecidos e ha a intengéo de liqui-
da-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simulta-
neamente. O direito legal ndo deve ser contingente em eventos futuros e
deve ser aplicavel no curso normal dos negécios e no caso de inadimplén-
cia, insolvéncia ou faléncia da empresa ou da contraparte. 2.6. Impairment
de ativos financeiros: Ativos mensurados ao custo amortizado: A Com-
panhia avalia na data de cada balanco se ha evidéncia objetiva de que o
ativo financeiro ou o grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo
ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e os prejuizos de impairment
sao incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resul-
tado de um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos
ativos (um “evento de perda”) e aquele evento (ou eventos) de perda tem um
impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo
de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confidvel. Os crité-
rios que a Companhia usa para determinar se ha evidéncia objetiva de uma
perda por impairment incluem: (i) dificuldade financeira relevante do emissor
ou devedor; (ii) uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no
pagamento dos juros ou principal; (i) a Companhia, por razbes econdmicas
ou juridicas relativas a dificuldade financeira do tomador de empréstimo,
garante ao tomador uma concessdo que o credor normalmente nao consi-
deraria; (iv) torna-se provavel que o tomador declare faléncia ou outra reor-
ganizacdo financeira. (v) o desaparecimento de um mercado ativo para
aquele ativo financeiro devido as dificuldades financeiras. O montante da
perda por impairment é mensurado como a diferenga entre o valor contabil
dos ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados descon-
tados a taxa de juros dos ativos financeiros. O valor contabil do ativo é redu-
zido e o valor da perda é reconhecido na demonstragao de resultado. Se,
num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a di-
minui¢do puder ser relacionada objetivamente com um evento que ocorreu
apds o impairment ser reconhecido (como uma melhoria na classificacdo de
crédito do devedor), a reversao dessa perda reconhecida anteriormente
serd reconhecida na demonstragdo do resultado. 2.7. Contas a receber de
clientes: As contas a receber referem-se substancialmente a veiculagao de
publicidade. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos,
as contas a receber sdo classificadas no ativo circulante, caso contrario,
estédo apresentadas no nao circulante. Elas sao, inicialmente, reconhecidas
pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado
com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sdo normalmente
reconhecidas ao valor da fatura correspondente. A provisao para créditos de
liquidagdo duvidosa tem base, principalmente, nos titulos vencidos a mais
de 90 dias e considera a analise do nivel de perdas histéricas e no conheci-
mento e acompanhamento da situagéo individual de seus clientes, sendo
considerada suficiente para fazer face as eventuais perdas na realizagdo
dos créditos. 2.8. Depésitos judiciais: Os depdsitos sdo atualizados mone-
tariamente e apresentados como dedugéo do valor de um correspondente
passivo constituido, quando aplicével. 2.9. Ativos intangiveis: i) Programas
de computador (software): As licengas de softwares sdo capitalizadas com
base nos custos incorridos para adquiri-las, acrescidos dos custos incorri-
dos para deixar os softwares prontos para serem utilizados. Esses custos
sdo amortizados durante a vida Util estimada dos softwares. Os custos asso-
ciados a manutengao de softwares sao reconhecidos como despesa, con-
forme incorridos. Os custos de desenvolvimento que sao diretamente atribu-
iveis ao projeto e aos testes de produtos de software identificaveis e
exclusivos, controlados pela Companhia, sdo reconhecidos como ativos in-
tangiveis. Os custos diretamente atribuiveis, que sao capitalizados como
parte do produto de software, incluem os custos com empregados alocados
no desenvolvimento de softwares e uma parcela adequada das despesas
indiretas aplicaveis. Os custos também incluem os custos de financiamento
incorridos durante o periodo de desenvolvimento do software. Outros gastos
de desenvolvimento que nao atendam a esses critérios sdo reconhecidos
como despesa, conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento previa-
mente reconhecidos como despesa nao sao reconhecidos como ativo em
periodo subsequente. Os gastos com o desenvolvimento de softwares reco-
nhecidos como ativos sdo amortizados usando-se o método linear ao longo
de suas vidas Uteis. ii) Marcas registradas e licengas: As marcas registradas
e as licengas adquiridas sé@o demonstradas pelo custo histérico. As marcas
e licencas nédo sdo amortizadas. 2.10. Imobilizado: Maquinas e equipamen-
tos compreendem principalmente aos equipamentos utilizados para a trans-
missdo dos programas televisivos gerados pela Companhia. Sado demons-
trados pelo custo histérico de aquisicdo. A depreciagdo é calculada pelo
método linear considerando os seus custos e seus valores residuais durante
a vida util estimada. Ganhos e perdas em alienagdes sdo determinados pela
comparagao do valor de venda com o valor contabil e sao incluidos em “Ou-
tras receitas (despesas), liquidas”, na demonstragao do resultado. Os custos
dos encargos sobre empréstimos tomados para financiar a construgédo do
imobilizado sao capitalizados durante o periodo necessario para executar e
preparar o ativo para o uso pretendido. Reparos e manutencéo sao apropria-
dos ao resultado durante o periodo em que s&o incorridos. O custo das
principais renovagoes é incluido no valor contabil do ativo no momento em
que for provavel que os beneficios econdmicos futuros que ultrapassarem o
padrao de desempenho inicialmente avaliado para o ativo existente fluirao
para a Companhia. As principais renovagdes sao depreciadas ao longo da
vida util restante do ativo relacionado. Os valores residuais e a vida util dos
ativos séo revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada exercicio.

Sé&o Paulo, 31 de margo de 2017

A Administracao
DEMONSTRA(;()ES DO RESULTADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(valores expressos em reais)

2016 2015
Receitas liquidas 10.779.113,36  7.903.582,86
Custos das vendas (14.227.506,84) (11.633.866,00)

Prejuizo bruto
Despesas com vendas

(3.448.393,48)
(3.418.090,81)

(3.730.283,14)
(2.465.869,25)

Despesas administrativas (5.139.335,25) (6.056.460,35)

Outras receitas, liquidas 319.986.783,95 35.276,73

Lucro (Prejuizo) operacional 307.980.964,41 (12.217.336,01)
RESULTADO FINANCEIRO:

Receitas 13.943.044,87 (4.059.567,97)

Despesas 690.296,96 (1.139.036,56)

Variagbes cambiais, liquidas (519.010,44) 418.874,38

Lucro (Prejuizo) antes do imposto de
renda e da contribuicao social
IMPOSTO DE RENDA E
CONTRIBUICAO SOCIAL:
Corrente (41.084.350,57) -
Diferido (50.418.555,80) (10.610,34)
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 230.592.389,43 (17.007.676,50)
Lucro (prejuizo) por acao
do capital social 3,4561 (0,1033)
Né&o foram apurados outros resultados abrangentes. Por este motivo, a Com-
panhia nao esta apresentando a demonstragdo do resultado abrangente.
As notas explicativas da Administragao sao parte integrante
das demonstragdes financeiras
DEMONSTR{\QC)ES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(valores expressos em reais)

322.095.295,80 (16.997.066,16)

2016 2015
FLUXOS DE CAIXA DAS
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro (Prejuizo) do exercicio 230.592.389,43 (17.007.676,50)
Ajustes de:
Baixas liquidas do imobilizado
e intangivel 9.035.896,11 -
Imposto de renda e contribuicao
social diferidos 50.418.555,81 10.610,34
Provisdo para créditos de
liquidagdo duvidosa (309.766,30) 55.818,84

Provis&do para contingéncias
Juros e variagdo cambial, liquidos
Variagao do capital circulante

(2.826.918,31)
(10.785.869,89)

(1.519.164,39)
(11.904.638,26)

Contas a receber (147.889.019,44) 201.550.681,58
Impostos a compensar 1.139.663,59 (749.780,56)
Adiantamentos a fornecedores

e outros (722.529,95) 6.182.807,32
Depésitos judiciais (125.479,90) 1.162.622,20
Fornecedores e outras

contas a pagar 6.984.656,53 (156.028.005,41)

Provis&o para contingéncias -
pagamento
Juros pagos
Impostos e contribuicdes a pagar
Imposto de renda e contribuigao
social pagos -
CAIXA LIQUIDO ORIGINADO DAS
ATIVIDADES OPERACIONAIS
ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS:
Aquisicoes de:

(1.128.877,73)
548.446,91
40.769.998,70

(772.559,55)
641.834,74
325.084,83

(493.165,34)

175.701.145,56 _ 21.454.469,84

Imobilizado (499.202,70) (519.447,60)

Empréstimos com partes

relacionadas (34.493.632,53) _(20.469.795.,84)

CAIXA LIQUIDO APLICADO NAS

ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS _(34.992.835,23) _(20.989.243.,44)
AUMENTO DE CAIXA E

EQUIVALENTES DE CAIXA 140.708.310,33 465.226,40
(+) Saldo Inicial 4.018.529,51 3.553.303,11
(=) Saldo Final . 144.726.839,84 4.018.529,51
MOVIMENTACAO LIQUIDA DE CAIXA

E EQUIVALENTES DE CAIXA 140.708.310,33 465.226,40

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante
das demonstragoes financeiras
O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado ao seu valor recupe-
ravel quando o valor contabil do ativo é maior do que seu valor recuperavel
estimado. 2.11. Impairment de ativos nao financeiros: Os ativos que tém
uma vida util indefinida, ndo estdo sujeitos a amortizagdo e séo testados
anualmente para identificar eventual necessidade de redugao ao valor recu-
peravel (impairment). Os ativos que estdo sujeitos a amortizagao séo revisa-
dos para a verificagao de impairment sempre que eventos ou mudangas nas
circunstancias indicarem que o valor contabil pode nado ser recuperavel.
Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo
excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor
justo de um ativo menos os custos de venda e o seu valor em uso. Para fins
de avaliagdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos
para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unida-
des Geradoras de Caixa (UGC)). Para fins desse teste, o agio é alocado
para as Unidades Geradoras de Caixa ou para grupos de Unidades Gerado-
ras de Caixa que devem se beneficiar da combinagdo de negdcios da qual o
agio se originou, e séo identificadas de acordo com o segmento operacional.
Os ativos nao financeiros, que tenham sido ajustados por impairment séo
revisados subsequentemente para a andlise de uma possivel reversao do
impairment na data do balanco. 2.12. Fornecedores: As contas a pagar aos
fornecedores sao obrigagdes a pagar por bens ou servigos que foram adqui-
ridos no curso normal dos negécios, sendo classificadas como passivos
circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso con-
trario, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo nao circulante.
Elas séo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de
juros. Na préatica, sdo normalmente reconhecidas ao valor da fatura corres-
pondente. 2.13. Provisdes: As provisdes sdo reconhecidas quando (i) a
Companhia tem uma obrigagao presente ou ndo, formalizada, como resulta-
do de eventos ja incorridos; (ii) é provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigacao e (iii) o valor puder ser estimado com
segurancga. As provisdes s@o mensuradas pelo valor presente dos gastos
que devem ser necessarios para liquidar a obrigagdo, usando uma taxa an-
tes dos efeitos tributarios, a qual reflita as avaliages atuais de mercado do
valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigacdo. O aumen-
to da obrigagdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido
como despesa financeira. 2.14. Imposto de renda e contribui¢ao social e
diferidos: O resultado de imposto de renda e contribui¢ao social do exerci-
cio compreendem os impostos corrente e diferido, sendo reconhecidas na
demonstragdo do resultado. O encargo de imposto de renda e contribuigdo
social corrente é calculado com base nas leis tributarias promulgadas na
data do balango. O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos sdo
calculados sobre diferengas temporéarias entre as bases de célculo do im-
posto sobre ativos e passivos e os valores contabeis das demonstragdes fi-
nanceiras. As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para deter-
minagao desses créditos diferidos, sé@o de 25% para o imposto de renda e
de 9% para a contribui¢do social. 2.15. Beneficios a funcionarios: (i) Obri-
gagdes de aposentadoria e pensdo: O plano de pensao da Companhia é
classificado como contribui¢do definida, sendo que séo pagas contribui¢ées
aos planos de pensao administrado pela Abrilprev - Sociedade de Previdén-
cia Privada (“AbrilPrev”) em bases compulsérias, contratuais ou voluntarias.
Assim que as contribuigdes tiverem sido feitas, a Companhia nao tem obri-
gacdes relativas a pagamentos adicionais. As contribuicdes regulares com-
preendem os custos periédicos liquidos do periodo em que sdo devidas e,
assim, sao incluidas nos custos de pessoal. No caso do falecimento do par-
ticipante, seus beneficiarios, assim designados perante a AbrilPrev, terdo
direito de receber uma pensdo nos mesmos moldes da aposentadoria dos
participantes. (i) Participacdo nos lucros: A Companhia oferece aos
funcionarios participagéo nos resultados, por meio do Superacéo, programa
continua—¥.
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de participacao nos resultados da Companhia, vinculado ao atingimento de
metas pré-estabelecidas. O reconhecimento desta participacdo é efetuado
mensalmente e revisado quando do encerramento do exercicio, momento
em que o valor pode ser mensurado de maneira confiavel pela Companhia.
Uma vez que néo seja firmado um programa de participagao nos lucros en-
tre as partes, é efetuada uma negociagao por ocasiao dos acordos coletivos
com os diversos sindicatos representante das categorias profissionais da
empresa. Nessas negociagdes sdo definidos valores minimos e prazos de
pagamento de cada uma das categorias profissionais. 2.16. Demonstra-
¢coes dos resultados: Reconhecimento da receita: a) Receita de vendas de
produtos e servigos: A receita compreende a contraprestagao recebida ou a
receber pela comercializagdo de produtos e servigos no curso normal das
atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida dos impostos, das
devolugdes, dos abatimentos e dos descontos. A Companhia reconhece a
receita quando o valor da receita pode ser mensurado com seguranca, é
provavel que os beneficios econémicos futuros fluirdo para a entidade e
quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma de suas
atividades. As receitas com publicidade (liquidas das bonificagdes de volu-

CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO
GIANCARLO FRANCESCO CIVITA
Conselheiro Presidente
ARNALDO FIGUEIREDO TIBYRICA MARCELO VAZ BONINI
Conselheiro Conselheiro

(valores expressos em reais)
mes) e com vendas de servigos sdo creditadas ao resultado quando da
veiculagao da propaganda e da prestagao dos servigos, respectivamente.
As receitas de direitos autorais séo creditadas ao resultado quando da pres-
tagdo dos servigos, de acordo com a base de assinantes. A Companhia
efetua operagdes de permuta de publicidade e sobre tais operagdes é apli-
cado o conceito de valor justo para cada contrato. b) Receita financeira: A
receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de
competéncia, usando o método da taxa efetiva de juros. Custos: Os custos
diretamente relacionados com publicidade e prestagéo de servigos séo re-
conhecidos quando da veiculagdo da publicidade e da efetiva prestagéo dos
servigos. 2.17. Normas novas, que ainda nédo estao em vigor: As seguin-
tes novas normas, foram emitidas pelo IASB mas nao estdo em vigor para o
exercicio de 2016. A adogao antecipada dessas normas, embora encorajada
pelo IASB, ndo é permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC). IFRS 9/CPC 48- “Instrumentos Financeiros” aborda a
classificagao, a mensuracao e o reconhecimento de ativos e passivos finan-
ceiros. A versdo completa do IFRS 9 foi publicada em julho de 2014, com
vigéncia para 1° de janeiro de 2018, e substitui a orientagdo no IAS 39, que
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diz respeito a classificagdo e a mensuragao de instrumentos financeiros. As
principais alteragbes que o IFRS 9 traz s&o: (i) novos critérios de classifica-
¢ao de ativos financeiros; (ii) novo modelo de impairment para ativos finan-
ceiros, hibrido de perdas esperadas e incorridas; e (iii) flexibilizagdo das
exigéncias para adogao da contabilidade de hedge. A administragao enten-
de que as novas orientacdes do IFRS 9 ndo trardo impactos significativo na
classificacédo e mensuragéo dos seus ativos financeiros. IFRS 15/CPC 47 -
“Receita de Contratos com Clientes” - Essa nova norma traz os principios
que uma entidade aplicara para determinar a mensuragao da receita e quan-
do ela é reconhecida. Essa norma baseia-se no principio de que a receita é
reconhecida quando o controle de um bem ou servigo é transferido a um
cliente assim, o principio de controle substituird o principio de riscos e bene-
ficios. Ela entra em vigor em 1° de janeiro de 2018 e substitui a IAS 11 -
“Contratos de Construgao”, IAS 18 - “Receitas” e correspondentes interpre-
tacdes. A administragdo estd avaliando os impactos de sua adogao. Nao ha
outras normas IFRS ou interpretagdes IFRIC que ainda ndo entraram em
vigor que poderiam ter impacto significativo sobre a Companhia.
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As Demonstracdes Financeiras completas estdo a disposi¢éo na sede da Companhia.
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1) Data, Hora e Local: Ao 01/08/2016, as 10:00 horas, na sede social da PSA Finance Arrendamento Mercantil S.A.
(“Companhia”), localizada na Rua Engenheiro Francisco Pitta Brito, n° 779, 1° e 2° andares, Santo Amaro, CEP
04753-080, Sao Paulo/SP. 2) Convocacao e Presenca: Dispensada a publicagéo de Editais de Convocagao, nos
termos do § 4° do artigo 124 da Lei n° 6.404/76 (“Lei das S.A.”), tendo em vista a presenga de acionista titular de
acdes de emissdo da Companhia representativas da totalidade de seu capital social, conforme assinaturas
constantes do “Livro de Presenca de Acionistas”. 3) Mesa: Michel Marc Georges Arnaud (Presidente) e Luciano
Faleiros Paolucci (Secretario). 4) Ordem do Dia: Deliberar sobre: (i) a alteragdo da denominagéo social da
Companhia; (ii) a transferéncia da sede social da Companbhia; (iii) a extingdo do Conselho de Administragdo da
Companhia, (iv) o conhecimento acerca da renuncia dos membros atuais do Conselho de Administracdo da
Companhia; (v) o conhecimento acerca da rentncia dos Diretores atuais da Companhia; (vi) a elei¢cdo dos novos
Diretores da Companhia; (vii) a alteragdo da Ouvidoria da Companhia; (viii) a adesdo da Companhia ao Comité de
Remuneragdo do GRUPO SANTANDER; e (ix) a reforma integral e consequente consolidagdo do Estatuto Social da
Companhia. 5) Deliberagdes: Preliminarmente, foi aprovada a lavratura desta ata em forma de sumario, conforme
artigo 130, §1°, da Lei das S.A. Em seguida, ap6s terem sido discutidas as matérias constantes da Ordem do Dia, as
seguintes deliberagdes foram tomadas, por unanimidade de votos e sem quaisquer restricdes: (i) alterar a
denominagéo social da Companhia, passando a Companhia a ser designada Santander Finance Arrendamento
Mercantil S.A.; (ii) alterar o endereco da sede social da Companhia, passando a Companhia a ter sede em Sao
Paulo/SP, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2041 e 2235 - Bloco A (parte), Vila Olimpia, CEP 04543-011;
(iii) extinguir o Conselho de Administragdo da Companhia passando a Companhia a ser administrada tdo somente
por sua Diretoria; (iv) considerando a extingdo do Conselho de Administragédo da Companhia, tomar conhecimento
e aceitar as renuncias dos Srs.: (a) Carlos Alberto Mendes dos Santos Gomes, portugués, casado, executivo,
RNE n° V-689.889-0 e CPF/MF n° 234.264.908-89, com enderego profissional na Avenida Republica do Chile, 500,
25° andar, CEP 20031-170, Rio de Janeiro/RJ; (b) José Francisco Gouvéa Vieira, brasileiro, casado, advogado,
OAB/RJ n°23.198 e CPF/MF n°011.531.107-68, com endereco profissional na Avenida Rio Branco, 85, CEP 20040-
004, Rio de Janeiro/RJ, e (c) Michel Marc Georges Arnaud, francés, casado, executivo, RNE n° V-779.338-N e
CPF/MF n° 234.774.738-09, com enderego profissional na Rua Engenheiro Francisco Pitta Brito, 779, 1° e 2°
andares, Santo Amaro, CEP 04753-080, Sao Paulo/SP, aos cargos por eles ocupados no Conselho de Administracao
da Companhia, conforme os termos de renuncia apresentados na presente data, constantes do Anexo | da presente
ata que, rubricados pela mesa, ficam arquivados na sede da Companhia. Os conselheiros ora renunciantes
permanecerao em seus cargos até a homologacdo de suas renuncias pelo Banco Central do Brasil; (v) tomar
conhecimento e aceitar as rendncias dos Srs.: (a) Michel Marc Georges Arnaud, acima qualificado; (b) Adriana
Beatriz Barraco, argentina, casada, superintendente financeira, RNE n° V-987.268-8, CPF/MF n° 236.694.458-62,
com endereco profissional na Rua Engenheiro Francisco Pitta Brito, 779, 1° e 2° andares, Santo Amaro, CEP 04753-
080, Sao Paulo/SP; (c) Joelcyr Carmello Filho, brasileiro, casado, engenheiro, RG n° 10.479.450-SSP/SP, CPF/MF
n°052.592.248-25, com endereco profissional na Rua Engenheiro Francisco Pitta Brito, 779, 1° e 2° andares, Santo
Amaro, CEP 04753-080, Séo Paulo/SP; (d) Américo da Costa Martins, brasileiro, solteiro, superintendente de
operagdes, RG n° 14.224.527-6-SSP/SP, CPF/MF n°087.459.598-38, com enderego profissional na Rua Engenheiro
Francisco Pitta Brito, 779, 1° e 2° andares, Santo Amaro, CEP 04753-080, Sao Paulo/SP; e (e) Jean Pierre Avril,
brasileiro, casado, superintendente de financiamento de rede e grandes riscos, RG n° 35.719.784-7-SSP/SP, CPF/
MF n° 220.159.808-81, com endereco profissional na Rua Engenheiro Francisco Pitta Brito, 779, 1° e 2° andares,
Santo Amaro, CEP 04753-080, Sao Paulo/SP aos cargos de Diretores da Companhia, conforme os termos de
renuncia apresentados na presente data, constantes do Anexo Il da presente ata que, rubricados pela mesa, ficam
arquivados na sede da Companhia. Os Diretores ora renunciantes permanecerdo em seus cargos até a posse de
seus substitutos, cuja elei¢ao, também objeto da presente Assembleia, esta sujeita a homologacao pelo Banco
Central do Brasil; (vi) estabelecer que a Diretoria da Companhia passara a ser composta de 4 membros e eleger,
para ocuparem o cargo de Diretores da Companhia, com prazo de mandato até a Assembleia Geral Ordinaria de
2018: para o cargo de Diretor Presidente: (a) o Sr. Conrado Engel, brasileiro, casado, engenheiro, RG n°
128.490.016-7 SSP-SC, CPF/MF n° 025.904.758-52, com enderego profissional na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, 2041 e 2235, Bloco A, na Cidade e Estado de Sao Paulo; e para os cargos de Diretores sem designacéo
especifica, os Srs. (b) Amancio Acurcio Gouveia, brasileiro, casado, contabilista, RG n° 52.782.974-2 SSP-SP,
CPF/MF n° 735.075.127-34, com endereco profissional na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2041 e 2235,
Bloco A, Séo Paulo/SP; (c) Antonio Pardo Santayana Montes, espanhol, casado, economista, RNE n°V569506-B,
CPF/MF n° 233.431.938-44, com endereco profissional na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2041 e 2235,
Bloco A, Sao Paulo/SP; e (d) Nilton Sérgio Silveira Carvalho, brasileiro, casado, engenheiro, RG n° 8.559.290
SSP-SP, CPF/MF n° 801.611.898-49, com endereco profissional na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2041
2235, Bloco A, Sdo Paulo/SP.Os Diretores ora eleitos aceitaram as suas nomeagoes, e declararam ter conhecimento
das disposicdes do artigo 147 da Lei das Sociedades por Ac¢des, e, consequentemente, ndo estarem incursos em
nenhum dos crimes previstos em lei que os impegam de exercer atividades mercantis, bem como, para os devidos
fins, declaram ainda, sob as penas dalei, que nao se encontram impedidos de exercer a administragdo da Companhia
por forca de lei especial, ndo estédo condenados ou se encontram sob o efeito de condenagao a pena que vede, ainda
que temporariamente, o acesso a cargos publicos ou por crime falimentar, de prevaricagao, peita ou suborno,
concussao, peculato ou contra a economia popular, contra o sistema financeiro nacional, contra as normas de
defesa da concorréncia, contra as relagdes de consumo, a fé publica ou a propriedade. Os Diretores ora eleitos serao
investidos em seus cargos somente apds a homologacao de sua nomeagao pelo Banco Central do Brasil, mediante
a assinatura dos termos de posse no Livro de Atas de Reunido de Diretoria; (vii) aderir & Ouvidoria instituida do
GRUPO SANTANDER, cujo funcionamento e atribuicdes se encontram dispostas no Estatuto Social do Banco
Santander (Brasil) S.A.; (viii) aderir ao Comité de Remuneragdo do GRUPO SANTANDER, cujo funcionamento e
atribuicdes se encontram dispostas no Estatuto Social do Banco Santander (Brasil) S.A.; e (ix) em virtude das
deiiberagcdes acima aprovadas, e para maior facilidade e clareza, aprovar a reforma integral, renumeragao e
consolidagéo do Estatuto Social, para que passe a vigorar com a redagao prevista no Anexo lll da presente ata.
6) Encerramento: Nada mais havendo a tratar, foi oferecida a palavra a quem dela quisesse fazer uso, e como
ninguém se manifestasse, foram os trabalhos suspensos para a lavratura desta ata. Reabertos os trabalhos, esta ata
foi lida e achada conforme, tendo sido aprovada pela unanimidade dos presentes. Sdo Paulo, 01/08/2016.
Assinaturas: Mesa: Presidente: Michel Marc Georges Arnaud; Secretario: Luciano Faleiros Paolucci. Acionista:

Ata de Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 1° de agosto de 2016

Santander Leasing S.A Arrendamento Mercantil., p.p. Luciano Faleiros Paolucci. Conselheiros Eleitos: Conrado
Engel; Amancio Acurcio Gouveia; Antonio Pardo Santayana Montes e Niiton Sérgio Silveira Carvalho. Certifico que
a presente ata confere com o original lavrado em livro préprio. Mesa: Presidente: Michel Marc Georges Arnaud;
Secretario: Luciano Faleiros Paolucci. JUCESP n° 194.983/17-1 em 02/05/2017. Flavia Regina Britto Gongalves -
Secretaria Geral. Anexo Il - Estatuto Social Consolidado da Santander Finance Arrendamento Mercantil S.A.
- Estatuto Social - Capitulo | - Da Denominacéo, Sede, Foro, Objeto e Duracao - Artigo 1°. Acompanhia anénima
tem a denominagao social de Santander Finance Arrendamento Mercantil S.A., adiante referida simplesmente
como Companhia, regendo-se pelo presente Estatuto Social e pelas disposi¢des legais e regulamentares que lhe
forem aplicaveis. Artigo 2°. A Companhia tem sede em S&o Paulo/SP, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
2041 e 2235 - Bloco A (parte), Vila Olimpia, CEP 04543-011. Artigo 3°. A Companhia tem como objeto social
exclusivo a pratica das operacdes de arrendamento mercantil permitidas as companhias de sua espécie, podendo
participar de outras empresas. Artigo 4°. O prazo de duragdo da Companhia é indeterminado. Capitulo Il - Do
Capital Social e Agdes - Artigo 5°. O capital social é de R$ 210.809.959,62, totalmente integralizado em moeda
corrente do Pais e em creditos, dividido em 181.651 agdes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal. §
Unico. Cada agdo ordindria tera direito a um voto nas deliberacbes da Assembleia Geral. Capitulo Il - Da
Administragao - Artigo 6°. A Companhia sera administrada por sua Diretoria. Artigo 7°. Os membros da Diretoria
perceberao os honorarios fixados pela Assembleia Geral. Artigo 8°. A Diretoria da Companhia sera composta por,
no minimo, 2, e no maximo, 5 membros, acionistas ou ndo, todos residentes no Pais, eleitos pela Assembleia Geral,
pelo prazo de 3 anos, sendo permitida a reeleigdo. §1°. A Assembleia Geral designara, dentre os Diretores eleitos, 1
Diretor Presidente. §2°. Em caso de falta, vacancia ou impedimento temporario de qualquer dos Diretores, este sera
substituido por outro Diretor indicado pela Assembleia Geral. §3°. Findo o prazo de mandato previsto no caputdeste
Artigo, os Diretores permanecerdo em seus cargos até a posse de seus respectivos substitutos, eleitos pela
Assembleia Geral. Artigo 9°. A investidura no cargo de Diretor far-se-a, apds aprovagao concedida pelo Banco
Central do Brasil, mediante assinaturas do termo de posse lavrado no Livro de Atas de Reuniéo de Diretoria. Artigo
10. A Diretoria fica investida dos mais amplos poderes para praticar todos e quaisquer atos relativos aos objetos e
fins da Companhia, inclusive o de transigir, celebrar acordos, renunciar a direitos, prestar fiangas, adquirir, permutar,
alienar e onerar, por qualquer forma, bens e direitos da Companhia. §1°. Todos os atos e instrumentos, inclusive
notas promissorias, letras de cambio ou outros titulos equivalentes, que criem, modifiquem ou extingam obrigacdes
atinentes a Companhia, serao obrigatoriamente assinados por: (i) 2 Diretores agindo em conjunto; (ii) 1 Diretor em
conjunto com 1 procurador com poderes especiais; ou (iii) 2 procuradores com poderes especiais. §2°. ACompanhia
poderd, por 2 de seus Diretores, nomear procuradores para representa-la nos limites dos poderes expressos
conferidos nos respectivos mandatos, os quais, com excegao daqueles para fins judiciais, terdo um prazo de validade
nao superior a 1 ano. §3°. A Companhia podera ser, excepcionalmente, representada por 1 uUnico Diretor ou
procurador com poderes especiais, servindo a Ata da respectiva reunido como documento habil para a pratica dos
atos autorizados. §4°. A Companhia podera ser representada por um Diretor, isoladamente, ou por um procurador,
isoladamente, independentemente de prévia autorizagao da Diretoria ou da Assembleia, para praticar os atos de
representagdo da Companhia perante reparticdes publicas e autoridades administrativas em geral, nas esferas
federal, estadual e municipal e demais 6rgéos da administragdo direta e indireta quanto a apresentacéo e retirada
de documentos, solicitagao de certiddes, assinatura de formularios, declaragdes, peti¢gdes e recursos, procedimentos
de registro, fornecimento e recebimento de informacdes. O Diretor ou o procurador devera cientificar os demais
Diretores acerca dos atos praticados. Artigo 11. A Diretoria, para validamente deliberar sobre qualquer assunto,
devera se reunir com a presenga de, pelo menos, 2 de seus membros, sendo um deles o seu Diretor Presidente ou
0 seu substituto e as decisbes serdo tomadas por maioria de votos. Artigo 12. A Diretoria, reunir-se-a quando
necessario, mediante convocacao de qualquer de seus membros. § Unico. Das delibera¢ées tomadas pela Diretoria,
lavrar-se-a a competente Ata em livro préprio, que serd assinada por todos os presentes. Artigo 13. Compete, ainda,
privativamente, a Diretoria: a) aprovar o quadro de funcionarios, determinando suas atribuicdes e respectivos
proventos; b) elaborar as instru¢cdes que forem necessarias para o andamento das operagdes da Companhia;
c) escolher e destituir os auditores independentes; d) abrir, transferir e fechar filiais da Companhia. Artigo 14.
Compete ao Diretor Presidente: a) convocar e presidir as Assembleias Gerais; b) executar as deliberagdes da
Assembleia Geral: ¢) coordenar a atividade dos outros Diretores; d) superintender todas as operagdes da
Companhia, acompanhando o seu andamento e, e) decidir, pelo voto de qualidade, em caso de empate nas
deliberacdes de Diretoria. Artigo 15. Os demais Diretores exerceréo as fungdes e atribuigdes que Ihes forem fixadas
pela Assembleia. Capitulo IV - Do Conselho Fiscal - Artigo 16. A Companhia terd um Conselho Fiscal composto
de 3 a 5 membros efetivos e igual nimero de suplentes, acionistas ou nédo, cujas funcdes e atribuicdes séo aquelas
previstas em lei e indelegaveis. §1°. O Conselho Fiscal somente funcionara nos exercicios sociais em que for
instalado por qualquer Assembleia Geral, ainda que a matéria nao conste do respectivo anincio de convocagao, a
pedido de acionistas que representam, no minimo, 1/10 das a¢des com direito a voto, ou 5% das a¢des sem direito
avoto. §2°. Cabera a Assembleia Geral que instalou o Conselho Fiscal eleger os seus membros, bem como fixar, em
conformidade com o disposto no Artigo 162, §3° da Lei de 6.404/76, as suas respectivas remuneragdes. §3°.
O periodo de funcionamento do Conselho Fiscal terminara na primeira Assembleia Geral Ordinaria a ser realizada
apos a sua instalagao. §4°. As atribui¢des e os poderes do Conselho fiscal séo aqueles definidos em lei. Capitulo VII
- Do Exercicio Social e Demonstracdes Financeiras - Artigo 23. O exercicio social coincide com o ano civil,
encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano. Artigo 24. Ao fim de cada exercicio social e no dia 30 de junho de
cada ano, a Diretoria fara elaborar, com base nos registros comerciais da Companhia, as seguintes demonstragdes
financeiras: a) Balango Patrimonial; b) Demonstracdo de Lucros ou Prejuizos Acumulados; ¢) Demonstragao de
Resultado do Exercicio e, d) Demonstragdo dos Fluxos de Caixa. Capitulo VIIl - Das Reservas, Lucros e
Dividendos - Artigo 25. O lucro liquido de cada exercicio social terd a sua destinagédo efetuada de acordo com a
seguinte ordem: a) aplicagdo de 5% na constitui¢cao da reserva legal, que nao excedera 20% do capital social; b) 5%
de distribui¢ao do dividendo obrigatério minimo; e €) constituicao em até 5%, ressalvada a existéncia de deliberagdo
tomada em contrario pela Assembleia Geral, de reserva de lucro para assegurar a manutengdo do nivel de
capitalizagdo da Companbhia. §1°. As reservas referidas nas Alineas a) e ¢) nao poderdo, em conjunto, ultrapassar o
capital social. §2°. A constituico da reserva de lucro referida na Alinea c) desta artigo, bem como a retengao, nos
termos do Artigo 196 da Lei de 6.404/76, da parcela do lucro liquido prevista em orgamento de capital, ndo poderao
ser aprovadas em cada exercicio.

Panamericana

Construtora e Imobiliaria S.A.
CNPJ n°® 61.342.754/0001-14 - NIRE 353.000.417-98
Extrato da Ata da Assembleia Geral Ordinaria

Data/hora/Local: 28.04.2017 as 9h na sede social. Presenca/Mesa:
Acionistas representando a totalidade do capital social com direito a voto.
Presidente: Domenico Luigi Pasquale Abate; Secretario: Mario Abate.
Deliberagdes: a) Aprovado Balango e Demonstragdes Financeiras rela-
tivas ao exercicio findo em 31.12.2016; b) Foi determinado o langamento
do lucro liquido do exercicio findo na conta Reserva de Lucros a Realizar
e a néo distribui¢ao de dividendos; ¢) Foram reeleitos para mais um man-
dato até a elei¢do e posse em 2018, os diretores em exercicio, permane-
cendo em seus cargos de Diretores Executivos: Domenico Luigi Pasqua-
le Abate, Mario Abate, Adhemar Praglioli, Diretor de Vendas: José
Americo Rondelo. Honorarios da diretoria terdo como limite maximo
mensal o valor de R$ 25.000,00 devendo a atribuicdo a cada diretor e
seu exato valor ser fixado pela diretoria executiva. Os Diretores ora elei-
tos, presentes a reunido, declaram nao estarem incursos em nenhum
dos crimes previstos em lei que os impega de exercer suas fungoes, es-
pecialmente aqueles previstos no §1° do Artigo 147 da Lei n° 6.404/76, e
fornecem declaragbes de desimpedimento devidamente por eles emiti-
das e assinadas, e que se encontram arquivadas na sede da Companhia,
bem como assumem e ficam investidos nos respectivos cargos para os
quais foram eleitos; d) Foi ratificado e aprovado o pagamento de dividen-
dos estabelecido nas reunides de diretoria realizadas em 31/10/2016 e
10/01/2017 e também os Juros s/ Capital Préprio estabelecido na reu-
nido de 28/12/2016 “ad referendum” desta assembléia. Todas as delibe-
ragdes foram tomadas por unanimidade dos votantes. Esgotadas as ma-
térias, lavrada ata auténtica, registrada na JUCESP sob n° 224.011/17-0
de 19.05.2017. Flavia R. Britto Gongalves - Secretaria Geral.

Prese Empreendimentos

Imobiliarios S.A.
CNPJ n°® 62.152.798/0001-44 - NIRE 353.000.446-90
Extrato da Ata da Assembleia Geral Ordinaria

Data/hora/Local: 28.04.2017 as 11h na sede social. Presenca/Mesa:
Acionistas representando a totalidade do capital social com direito a voto.
Presidente: Domenico Luigi Pasquale Abate; Secretario: Mario Abate.
Deliberagdes: a) Aprovado Balango e Demonstragdes Financeiras rela-
tivas ao exercicio findo em 31.12.2016; b) Foi determinado o langamento
do lucro liquido do exercicio findo na conta Reserva de Lucros a Realizar
e a nao distribuicao de dividendos; ¢) Foram reeleitos para mais um man-
dato até a eleicéo e posse em 2018, os diretores em exercicio, permane-
cendo em seus cargos de Diretores Executivos: Domenico Luigi Pasqua-
le Abate, Mario Abate, Adhemar Praglioli, Diretor de Vendas: José
Americo Rondelo. Honorérios da diretoria terdo como limite maximo
mensal o valor de R$ 15.000,00 devendo a atribuicdo a cada diretor e
seu exato valor ser fixado pela diretoria executiva. Os Diretores ora elei-
tos, presentes a reunido, declaram nao estarem incursos em nenhum
dos crimes previstos em lei que os impeca de exercer suas fungodes, es-
pecialmente aqueles previstos no §1° do Artigo 147 da Lei n° 6.404/76, e
fornecem declaragdes de desimpedimento devidamente por eles emiti-
das e assinadas, e que se encontram arquivadas na sede da Companhia,
bem como assumem e ficam investidos nos respectivos cargos para os
quais foram eleitos; d) Foi ratificado e aprovado o pagamento de dividen-
dos estabelecido nas reunides de diretoria realizadas em 31/10/2016 e
10/01/2017, e também os Juros s/ Capital Préprio estabelecido na reu-
nido de 28/12/2016 “ad referendum” desta assembléia. Todas as delibe-
ragdes foram tomadas por unanimidade dos votantes. Esgotadas as ma-
térias, lavrada ata auténtica, registrada na JUCESP sob n° 224.012/17-4
de 19/05/2017. Flavia R. Britto Gongalves - Secretaria Geral.

PDG Companhia Securitizadora
CNPJ/MF 09.538.973/0001-53 - NIRE 33.300.286.233
Edital de Convocacao - Assembleia Geral Extraordinaria
dos Titulares de Certificados de Recebiveis Imobiliarios
da 15° Série da 1° Emissdo da PDG Companhia Securitizadora
Ficam convocados os titulares dos Certificados de Recebiveis Imobiliarios
da 15% Série da 1 Emissédo (“CRI”) da PDG Companhia Securitizadora
(“Securitizadora”), para a Assembleia Geral Extraordinéria que sera reali-
zada, em primeira convocacao, no dia 14 (quatorze) de junho de 2017, as
11h00 (onze horas), em outro local que nao a sede da Securitizadora, a ser
realizada na Avenida Paulista n°® 2.163, 16° andar, Cidade e Estado de
Sao Paulo, para deliberar sobre: (a) a realizacdo de sorteio - ou, ainda,
outra forma deliberada pelos Titulares de CRI - para Resgate Antecipado
Parcial dos CRI objeto dos eventos mensais de resgate previstos na clau-
sula 6.29.1 do Termo de Securitizagdo ndo resgatados na data do(s) res-
pectivo(s) vencimento(s) sempre que nao houver recursos suficientes na
conta do Patriménio Separado (“CRI Vencidos”), conforme previsto na As-
sembleia Geral dos Titulares dos CRIs realizada em 27 de julho de 2016;
(b) a realizagédo do sorteio de que trata o item (a) acima, caso houver deli-
beragdo dos Titulares de CRI nesse sentido; (c) alteragdo do jornal de
grande circulac@o para publicagdo dos atos e decisdes decorrentes da
Emissao, previsto na clausula 6.22 no Termo de Securitizagao; e (d) auto-
rizagdo para que a Securitizadora e o Agente Fiduciario possam praticar
todos os atos necessarios para o cumprimento das deliberagdes, incluindo
a eventual celebragdo de aditamentos aos instrumentos da presente emis-
sdo. Os titulares dos CRI deverao comprovar sua condicdo de titular dos
CRI e os procuradores entregar o instrumento de mandato.
Rio de Janeiro, 25 de maio de 2017
GDC Partners Servicos Fiduciarios DTVM Ltda.

ausoridade certificadona oficial

imprensaoficial

GONERMO DO ESTADO DE SAO PO

documento
assinado
digitalmente

_%%So DO ESTADO

Secretaria de Gaverno



		certificacao@imprensaoficial.com.br
	2017-05-27T02:49:29-0300
	São Paulo
	ICP-Brasil
	Assinatura digital de documento




