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Senhores Acionistas: Em conformidade com os dispositivos legais e estatutarios, submetemos a apreciacao de V.
Sas. as Demonstragdes Financeiras, juntamente com o Parecer dos Auditores Independentes, sem ressalvas,
referentes aos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2011 e 2010. Conjuntura Econdmica e Mercado
Publicitario: O ano de 2011 foi marcado pela instabilidade na economia mundial, diante da crise financeira e fiscal dos
paises da Zona do Euro. Para o Brasil, diferentemente de 2010 quando néo houve muito impacto no crescimento, apos
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Relatério da Administracao
O EBITDA apresentou um resultado de R$77,6 milhGes, ou seja, 9,5% sobre a Receita Liquida

Evolucéo do Ebitda em R$ milhdes e Margem Ebitda (%)
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Evolucédo do Endividamento em R$ milhdes
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o PIB crescer 7,5% em 2010, a economia brasileira encerrou 2011 com um crescimento de 2,7%. A taxa de juros Selic 200 173 149

fechou 0 ano em 11% e a inflago medida pelo IPCA ficou em 6,5%, atingindo o teto da meta. O investimento 100,0 9,5% 12,0% 150

publicitario fechou o ano de 2011 com alta de 8,5% em relacao a 2010. Segundo dados divulgados pelo Projeto Inter- 80,0 o 10,0% 100

Meios a TV Aberta apresentou um crescimento de 9,2% em relag@o ao ano anterior, passando a concentrar 63,3% do 4 7,0% 8.0%

total das verbas investidas em midia. Desempenho Operacional: Em 2011 mantivemos nosso foco na rentabilidade 60,0 ke 50

da operacao objetivando o0 aumento das margens bruta, de EBITDA com geragéo de caixa operacional e reducéo do 6,0% -

endividamento. A Receita Liquida totalizou R$813,7 milhdes, um crescimento de 5,3% frente ao ano anterior, enquanto 40,0 4,0% (50)

que os custos com produgao e operagoes aumentaram somente 1,2%. O Lucro Bruto em 2011 foi de R$247,7 milhdes, 20,0 ! (100)

representando 30,4% da Receita Liquida. 4 2,0% (150) (108) (110)

3 H O 0 - + + 0/
Evolucao do Lucro Bruto em R$ milhées e Margem Bruta (%) 0,0% 000 010 oo
2009 2010 2011
300,0 T 30,4% 35,0% = thitda -8 Margem Ebitda @ Caixa @ Divida Bruta Divida Liquida
250,0 22,9% poa
200,0 ;g'g;’ Endividamento Perspectivas: Para 2012 a nossa expectativa é retomar ainda no 1° semestre, a segunda posicdo em termos de
150,0 1 5:00/: RS mil dez/09 dez/10 dez/11 audi.ér)c,ie.l e consequ.entemente crescgr a nossa receita em taxas superiores a média de f:rescimento FJo mercado
100,0 10,0% Divida Bruta 172571 180.118 148.857 publicitario. Agradecimentos: Aproveitamos para agradecer aos nossos telespectadores, clientes, demais empresas
50,0 5,0% . do Grupo Silvio Santos, agéncias e fornecedores pela preferéncia, confianga e fidelidade. Agradecemos em especial
’ e (-) Caixa (64.981) (70.399) (91.419) X T _
_ " " I 0,0% Divida Liquida 107.580 109.719 57435 208 N0Ssos colaporadores pelo empenho, comprometimento, dedlpaqao e gsforgo pessoal. E f|na|memg, expressar o
2009 2010 2011 A companhia calcula a divida liquida como sendo o saldo de empréstimos e financiamentos, deduzidos dos saldos de  "°55° reconhecimento a nossos acionistas pela confianga em nds depositada e pelo seu comprometimento com o
caixa e equivalentes de caixa. Ao final de 2011 a divida liquida registrou queda de R$52,3 milhdes ante a posicao de  Crescimento desta TV.
@8 Lucro Bruto -8~ Margem Bruta dezembro de 2010, encerrando o ano em R$57,4 milhdes. A Administragao
Balancos Patrimoniais em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 (Em milhares de Reais) Demonstracoes de Resultados - Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010
Controladora Consolidado Controladora Consolidado (Em milhares de Realis, exceto o lucro por ag&o)

Ativo Nota 2011 2010 2011 2010 Passivo Nota 2011 201 2011 2010 Controladora Consolidado

Circulante Circulante Nota 2011 2010 2011 2010
Caixa e equivalentes de caixa 4 91.419 70.399 91.511 70.982 Financiamentos e empréstimos 15 114.886 120.933 114.886 120.933 Receita liquida 28 813793 773.126 813.793  773.126
Contas a receber de clientes 5  126.893  105.960 126893 105960  Fornecedores 16 94.924 81.722 94.924 81.722 Custos das operagoes e produgoes 29 (566.133) (559.529) (566.133) (559.529)
Direitos de exibigao 6 72782 79.125 72.782 79.125 Impostos e contribuigdes a recolher 6.715 5.729 6.715 5.729 Lucro bruto o 247660 213597  247.660 213.597
Programas proprios a veicular 7 42119 49741 42119 49.741  mpostos parcelados - o 5425 4766 | | (Despesas)oulras peracionais
Estoques 3504 3078 3504 3978  Salarios e férias a pagar 12,577 13.349 12,577 13.349 Vendas ) 24 (148.787) (144.068) (148.787) (144.068)
Adiantamentos a terceiros 9 5'861 5'008 5A861 5‘008 PIAP - Plano de incentivo as agéncias Administrativas e gerais o 25 (38.198) (39.342) (38.670)  (39.359)
Out t b 10 7756 26.290 7756 26.290 de publicidade a pagar 18 9.869 12.006 9.869 12.006 Resultado da equivaléncia patrimonial 12 (216) 1 - -

utras conias a receber : - : - Outras contas a pagar 19 17.983 19.279 17.983 19.279 Outras (despesas) receitas operacionais 27 (501) 2.309 (501) 2.309
Impostos a recuperar 1 12817 17.845 12817 17.845  Receitas antecipadas 344611 12.183 44,611 12.183 | | Lucro antes dos resultados financeiros e imp 59.058 ~ 32497  50.702 32479
Despesas antecipadas 2.119 1.695 2.119 1.695 306990  269.967 306990  269.967 Resultado financeiro liquido 26 _(18.449) _(21.953) (18.193) _(21.935)
o 365200  360.041 365.382  360.624  Nzoci Lucro antes do imposto de renda

Nao circulante Financiamentos e empréstimos 15 33.971 59.185 33.971 59.185 e da contribuicao social 41.509 10.544 41.509 10.544

Realizével a longo prazo Fornecedores 16 326 - 326 - Corrente 22 (8.944) (472) (8.944) (472)
Contas correntes 8 64.449 25.420 64.445 25.417 Impostos e contribuigdes a recolher 273 273 273 273 Diferido 22 196 .565) 196 _ (3.565)
Direitos de exibicdo 6 70.391 75.404 70.391 75.404 Empréstimos - partes relacionadas 8 29.098 9.283 27.508 7.969 Lucro liquido do exercicio 32.761 6.507 32.761 6.507
Depésitos judiciais 21 15886  16.984 15.886 16.984 gre%vel?g?ogﬁ ﬁ]t:)r;telggzgcslas 2%(11 42'}22 4?2?3 4(31122 4?228
Qutras contas a receber 10 19.779 1.356 19.779 1.356 : : - : B

N e Demonstracoes de Resultados Abrangentes
Imposto de renda e contribuigo social diferidos 22 17.903 17.707 17.903 17707  mpostos parcelados 17 112?% 122;2; 11?%; 12*23;% Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 (Em milhares de Reais)
188408 136871 188404  136.868 NP : : : : 3

Investimentos 12 1.901 3672 203 1.77g  Patrimonio liquido 23 Controladora Consolidado

|mobilizad 13 110.634 114.902 110.634 114.902 Capital social 167.436 167.436 167.436 167.436 ) Nota 2011 2010 2011 2010

LRl : : : : Reservas de lucros 85422 58561 85422 58561 | | Resultado do exercicio 2761 6507 32.761 6.507

Intangivel 14 3.269 3.074 3.269 3.074  Ajuste de avaliagao patrimonial (3125 (1.659) (3.125)  (1.659) | | Resultados ab t

115.804  121.648 114126 119.754 249733  224.338 249.733  224.338 Plano de beneficio assisténcia médica - CPC 33 23d (1.466) (1.659) (1.466) _ (1.659)
669.502  618.560 667.912  617.246 669502  618.560 667912  617.246 Resultado abrangente total 31.295 4.848 31.295 4.848
Demonstracoes das Mutacoes do Patriméonio Liquido - Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 (Em milhares de Reais) Demonstracoes dos Fluxos de Caixa
Reservas de lucros Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 (Em milhares de Reais)
Nota Capital social Legal Retencao delucros  Ajuste de avaliacdo patrimonial Lucros acumulados Total Controladora Consolidado

Saldos em 1° de janeiro de 2010 157.343  7.179 60.085 (1.659) - 222948 2011 2010 2011 2010

Aumento de capital 10.093 = = = = 10.093 Fluxos de caixa das atividades operacionais

Dividendos intermedidrios = = (14.901) = - (14.901) Lucro liquido do exercicio 32.761 6.507 32.761 6.507

Lucro liquido do exercicio = = = = 6.507 6.507 Ajustes por:

Destinagoes: Depreciagao e amortizagéo 17.638 21.965 17.638 21.965
Reserva legal - 325 - - (325) - Resultado de equivaléncia patrimonial 216 (1) - -
Dividendos = = o~ = (309) (309) Baixa de investimento e imobilizado 1.993 935 1.993 935
Reserva de retencéo de lucros = = 5.873 = (5.873) = Baixa de programas proprios a veicular 9.474 7.497 9.474 7.497

Saldos em 31 de dezembro de 2010 167.436  7.504 51.057 (1.659) - 224.338 Provis&o para contingéncias 12.549 18.855 12.549 18.855

Dividendos intermedidrios 23c = = (4.344) = = (4.344) Variagao monetaria e cambial e juros sobre empréstimos 25.694 24.092 25.694 24.092

Lucro liquido do exercicio = = = = 32.761 32.761 Imposto de renda e contr. social diferidos (196) 3.565 (196) 3.565

Destinacdes: Outros 2 15 2 14
Reserva legal 23b - 1638 = = (1.638) = 100.131 83.430 99.915 83.430
Dividendos 23c - - - (1.556) (1.556) (Aumento) reducao nos ativos
Reserva de retencéo de lucros 23b = = 29.567 = (29.567) = Contas a receber de clientes (20.933) (5.474) (20.933) (5.474)

Outros resultados abrangentes: Direitos de exibi¢ao 11.356 11.961 11.356 11.961
Plano de beneficio assisténcia médica - CPC 33 23d = = = (1.466) - _(1.466) Programas proprios a veicular (1.852)  (12.036) (1.852)  (12.036)

Saldos em 31 de dezembro de 2011 167436 9.142 76.280 (3.125) - 249.733 Estoques 454 2.629 454 2.62

Partes relacionadas (19.214)  (27.232) (19.489)  (27.276)
Notas Exf as D oes Fi SE Findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 (Em milhares de Reais) éﬂﬁ;‘?&ﬁ?ﬁg 2 trzrcc:greors (81513 1) gligg (815131) gﬁég

1. Contexto operacional: ATVSBT Canal 4 de Sao Paulo S.A. (Companhia), sociedade por acoes de capital fechado, ~Outros gastos sao capitalizados apenas quando ha um aumento nos beneficios econdmicos desse item do imobilizado. Impostos a recuperar 5.028 (9.448) 5.028 (9.448)

com sede na cidade de Osasco - SP tem por objeto a radiodifusao de programas televisivos, adquiridos ou produzidos ~Qualguer outro tipo de gasto, quando incorrido, é reconhecido no resultado como despesa. Despesas antecipadas (424) 150 (424) 150

internamente, obtendo receita por meio da venda de espagos comerciais locais € em ambito nacional, remunerando Quando parte de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas séo registradas como itens individuais Depésitos judiciais 1.098 (5.542) 1.098 (5.542)

suas filiadas e afiliadas com base na utilizacao de seu espago e cobrando destas uma remuneragéo pelos beneficios  (componentes principais) de imobilizado. Aumento (reduc@o) nos passivos

dos servicos prestados e os custos de sua estrutura operacional e administrativa. Ganhos e perdas na alienagéo de um item do imobilizado apurados pela comparagao entre os recursos advindos de Fornecedores 13.528 (7.202) 13.528 (7.202)

A Companhia lidera 8 emissoras proprias e 99 afiliadas - emissoras independentes que exibem sua programacao e  alienagao com o valor contabil do imobilizado, séo reconhecidos liquidos dentro de outras receitas no resultado. Impostos e contribuigdes a recolher 986 (2.804) 986 (2.804)

utilizam o nome fantasia SBT (Sistema Brasileiro de Televiséo). Vale destacar que tanto as emissoras proprias como  Custos subsequentes: O custo de reposi¢do de um componente do imobilizado € reconhecido no valor contabil do Impostos parcelados (1.651) (3.755) (1.651) (3.755)

as afiliadas operam por concesses regulamentadas pela Lei n°® 4.117 de 27 de agosto de 1962 expedida pelo item caso seja provavel que os beneficios econdmicos incorporados dentro do componente fluirdo para a Companhia Salarios e férias a pagar (772) 2.578 (772) 2.578

Ministério das Comunicagdes. e que 0 seu custo pode ser medido de forma confiavel. O valor contabil do componente que tenha sido reposto por Contingéncias (liquidagao) (18.108)  (12.683) (18.108)  (12.683)

2. Base de preparacao: outro é baixado. Os custos de manuteng&o sao reconhecidos no resultado conforme incorridos. PIAP a pagar (2.137) 4.253 (2.137) 4.253

a. Declarac@o de conformidade: As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas de Depreciagao: A depreciagéo € calculada sobre o valor deprecivel, que é o custo de um ativo, ou outro valor substituto Outras contas a pagar (1.296) (3.893) (1.296) (3.893)

acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislagéo societaria, os Pronunciamentos, ~do custo, deduzido do valor residual. A depreciagao é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com Receitas antecipadas 32.428 5.733 32.428 5.733

as Orientacdes e as Interpretacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC e as normas emitidas  relagao as vidas Uteis estimadas de cada parte de um item do imobilizado, j& que esse método é o que mais perto Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 97.880 47.049 97.389 47.005

pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC). reflete o padrdo de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo. Fluxos de caixa das atividades de investimentos

A autorizagéo para a concluséo destas demonstragées financeiras foi dada pela Diretoria em 15 de junho de 2012. Os métodos de depreciacao, as vidas Uteis e os valores residuais serdo revistos a cada encerramento de exercicio Aquisi¢ao de ativo imobilizado e intangivel (14.005) (6.150) (14.005) (6.150)

b. Base de mensuracéo: As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no  financeiro e eventuais ajustes s&o reconhecidos como mudanca de estimativas contabeis. Caixa liquido usado nas ativi de ir i (14.005) (6.150) (14.005) (6.150)

custo histérico, com excegdo dos instrumentos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado e o  As vidas Uteis estimadas para o exercicio corrente e comparativos sdo as seguintes: Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

passivo atuarial mensurado pelo valor justo. « Edificios 25 anos Aumento de capital - 10.093 - 10.093

c. Moeda funcional e moeda de apresentacao: As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas séo Méquinas e equipamentos 3-10 anos Captagéo de financiamentos 76.368 194.205 76.368 194.205

apresentadas em Reais, a qual é a moeda funcional da Companhia. Todos os saldos apresentados em Reais nestas o Moveis e utensilios 10 anos Juros sobre o capital proprio - (13.819) - (13.819)

demonstragdes financeiras foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma. Instalacdes 10 anos Pagamento de empréstimos (108.029) (186.531 (108.029) (186.531)

d. Uso de estimativas e julgamentos: A preparacéo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de Veiculos 5 anos Juros pagos por empréstimos (25.294)  (24.219) (25.294)  (24.219)

acordo com as praticas contébeis adotade;s no Brasjl exige que a Administragéo faca julgamentos, estimativas e Equipamentos de computagéo 5/anos Pagamento de dividendos (5.900)  (15.210) (5.900)  (15.210)

premissas que afetam a aplicagdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e , Arrongamento operacional: Pagamentos efetuados sob um contrato de arrendamento operacional s&o reconhecidos Caixa liquido usado nas atividades de financiamento _(62.855) _(35.481)  (62.855) _(35.481)

despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. rat i Aumento do caixa e equivalentes de caixa 21.020 5.418 20.529 5.374

PUSe ) ~ ) : . - - - o . .z~ COmo despesas no demonstrativo de resultados em bases lineares pelo prazo do contrato de arrendamento. 5 N N .

Estimativas e premissas sao revistas de uma maneira continua. Revisdes com re!agao a estimativas contabeis sao Intangivel: Os ativos intangiveis compreendem softwares, marcas e patentes e outros Demonstracao do aumento do caixa e equivalentes de caixa

reconhecidas o periodo em que as estimativas séo revisadas e em quaisquer periodos fuluros afetados. Os softwares adquiridos de terceiros para Uso nas operagdes sao incluidos nos ativos intangiveis, bem como as No inicio do exercicio 70399 64.981 70.982 65608

As informagGes sobre premissas e estimativas que possuam um risco significativo de resultar em ajuste material P e gplicadas P PEIES UNES No fim do exercicio 91.419 70.399 91.511 _ 70.982

dentro dos proximos exercicios sociais estdo incluidas nas seguintes notas explicativas: As marcas e patentes registradas para garantir o direito de uso e criagdes sdo controladas nos ativos intangiveis a fim Aumento do caixa e equivalentes de caixa 21.020 5418 20.529 5.374

+ Nota 5 - Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa de garantir seu reconhecimento a0 longo do periodo de utilidade deste. Os valores registrados referem-se aos custos | | Informacdes suplementares ao fluxo de caixa -

* Nota 6 - Direitos de exibicao dos seus registros. Imposto de renda e contribuicdo social pagos no exercicio 6.173 422 6.173 422

* Nota 7 - Programas proprios a veicular

* Nota 13 - Depreciagao do ativo imobilizado

* Nota 14 - Amortizacao do intangivel

* Nota 21 - Provisao para contingéncias

* Nota 23d - Beneficios a empregados.

3. Resumo das principais praticas contébeis: As praticas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas de maneira
consistente pela Companhia e suas controladas para todos os periodos apresentados nestas demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas.

a. Apuracéo do resultado: O resultado ¢ apurado em conformidade com o regime de competéncia. As receitas sdo
derivadas basicamente da venda de espagos comerciais locais e em ambito nacional e séo reconhecidas quando os
comerciais sdo exibidos e em fung@o de sua realizagdo. Uma receita ndo ¢ reconhecida se ha uma significativa
incerteza de sua realizagao. Os incentivos pagos as agéncias de publicidade séo classificados como despesas com
vendas e sdo registrados levando em consideragdo a competéncia do exercicio no momento da veiculagdo da
propaganda. Os pagamentos de comissoes e incentivos sdo efetuados quando do recebimento do respectivo contas
a receber.

b. Instrumentos financeiros:

i. Ativos financeiros nao derivativos: A Companhia e suas controladas reconhecem os recebiveis inicialmente na data
em que foram originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor justo por meio
do resultado) sao reconhecidos inicialmente na data da negociacao na qual a Companhia se torna uma das partes das
disposicdes contratuais do instrumento.

A Companhia e suas controladas desreconhecem um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais
sobre um ativo financeiro em uma transacao no qual essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do
ativo financeiro sao transferidos. Eventual participacéo que seja criada ou retida pela Companhia nos ativos financeiros
¢ reconhecida como um ativo ou passivo individual.

A Companhia possui 0s seguintes ativos financeiros nao derivativos: ativos financeiros registrados pelo valor justo por
meio do resultado e empréstimos e recebiveis.

« Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado: Um ativo financeiro é classificado pelo
valor justo por meio do resultado caso seja classificado como mantido para negociagéo ou tenha sido designado como
tal no momento do reconhecimento inicial. Os ativos financeiros séo designados pelo valor justo por meio do resultado
se a Companhia e suas controladas gerenciam tais investimentos e toma decisdes de compra e venda baseadas em
seus valores justos de acordo com a gestao de riscos documentada e a estratégia de investimentos da Companhia.
Os custos da transacdo, apés o reconhecimento inicial, sdo reconhecidos no resultado como incorridos. Ativos
financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado sdo medidos pelo valor justo, e mudangas no valor justo
desses ativos sao reconhecidas no resultado do exercicio.

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado abrangem as aplicacdes financeiras.

* Empréstimos e recebiveis: Empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculdveis
que ndo sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de
quaisquer custos de transacao atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial, os recebiveis sdo medidos pelo custo
amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por redugéo ao valor recuperavel.
Os empréstimos e recebiveis abrangem o contas a receber de clientes, adiantamentos a terceiros, outras contas
a receber e contas correntes.

ii. Passivos financeiros ndo derivativos: Os passivos financeiros s&o reconhecidos inicialmente na data de contratagéo
na qual se torna uma parte das disposigdes contratuais do instrumento financeiro. A Companhia e suas controladas
baixam um passivo financeiro quando tem suas obrigagdes contratuais liquidadas, canceladas ou vencidas.
A Companhia e suas controladas utilizam a data de liquidacao como critério de contabilizacao.

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balanco patrimonial quando,
e somente quando, a Companhia tem o direito legal de compensar os valores e tem a intencao de liquidar em uma
base liquida ou de realizar o ativo e quitar o passivo simultaneamente.

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros nao derivativos: financiamentos e empréstimos, fornecedores,
PIAP - plano de incentivo as agéncias de publicidade a pagar, outras contas a pagar e empréstimos - partes
relacionadas.

Tais passivos s&o reconhecidos inicialmente pelo valor justo, acrescido de quaisquer custos de transagéo atribuiveis.
Apés o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sao medidos pelo custo amortizado através do método dos
juros efetivos.

iii. Capital social:

Acoes ordinarias: Acdes ordindrias sdo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente
atribuiveis a emissao de acdes e opgdes de agdes sdo reconhecidos como dedugdo do patriménio liquido, liquido de
quaisquer efeitos tributdrios.

Acoes preferenciais: O capital preferencial é classificado como patriménio liquido caso seja ndo resgatavel,
ou somente resgatavel a escolha da Companhia. A¢des preferenciais ndo déo direito a voto e possuem preferéncia na
liquidagéo da sua parcela do capital social. As agoes preferenciais tém direito a um dividendo 10% superior ao pago a
detentores de agdes ordindrias.

Os dividendos minimos obrigatdrios, conforme definido em estatuto, sdo reconhecidos como passivo quando
designados.

iv. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros
com vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratacao, e que séo prontamente convertidos
em montante conhecido de caixa e sujeito a um insignificante risco de mudanca de valor.

v. Instrumentos financeiros derivativos: Sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo. Custos de transacao atribuiveis
s&o reconhecidos no resultado quando incorridos. Apés o reconhecimento inicial, os derivativos sdo mensurados pelo
valor justo e as variagdes no valor justo sdo registradas no resultado do exercicio.

Os detalhes das operagdes com instrumentos financeiros derivativos estdo descritos na nota explicativa n° 30.

c. Moeda estrangeira: Transagdes em moeda estrangeira, isto ¢, todas aquelas que ndo realizadas na moeda
funcional, séo convertidas pela taxa de cdmbio das datas de cada transacao. Ativos e passivos monetarios em moeda
estrangeira sdo convertidos para o Real pela taxa de cdmbio da data do fechamento. Os ganhos e as perdas de
variagoes nas taxas de cambio sobre os ativos e 0s passivos monetarios sdo reconhecidos na demonstracao do
resultado. Ativos e passivos ndo monetarios adquiridos ou contratados em moeda estrangeira sdo convertidos com
base nas taxas de cdmbio das datas das transagoes ou nas datas de avaliagao ao valor justo quando este é utilizado.
As demonstragdes financeiras das controladas no exterior sdo registradas em Real de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

d. Ativos circulantes e néo circulantes:

« Contas a receber de clientes: As contas a receber de clientes séo registradas pelo valor faturado, ajustado ao valor
presente quando aplicavel, incluindo os respectivos impostos diretos de responsabilidade tributéria da Companhia.

A Companhia e suas controladas nao registraram o ajuste a valor presente em virtude de ndo terem efeitos relevantes
nas demonstracdes financeiras.

A provisao para créditos de liquidagdo duvidosa foi constituida em montante considerado suficiente pela Administracao
para fazer face as eventuais perdas na realizago dos créditos. Os critérios de constituigéo da provisao estdo descritos
na nota explicativa n° 5.

« Direitos de exibigao: Os direitos de exibicao de filmes, séries e desenhos sao registrados ao valor de aquisicao e
apropriados ao resultado do exercicio de forma linear pelo periodo de vigéncia dos contratos. Com relagéo aos direitos
de exibicao de novelas (“scripts” e “enlatadas”) adquiridos de fornecedores estrangeiros, a Administracdo da
Companhia efetua uma projecéo de sua Grade de Veiculagao para os proximos anos e a compara com o periodo de
vigéncia dos contratos, de maneira a efetuar provisdo contbil para redugdo ao valor recuperavel quando a
disponibilidade destes direitos excede a necessidade da programagao prevista na grade.

* Programas prdprios a veicular: Os programas proprios a veicular sdo avaliados ao custo médio de producao e sao
apropriados ao resultado no periodo de sua exibicdo.

« Estoques: Os estoques referem-se basicamente a itens de almoxarifado e pegas de reposicéo que serdo utilizados
na atividade de manutencéo da Companhia e sao avaliados com base no custo histérico de aquisicéo e seus valores
néo excedem os valores de mercado.

« Investimentos: Os investimentos em controladas s&o avaliados por equivaléncia patrimonial na controladora.

* Imobilizado:

Reconheci e O ativo imobilizado é demonstrado ao custo histérico de aquisicao e acrescido de
reavaliagdo espontanea, registrada pela Companhia em 2003, deduzido das depreciagdes acumuladas e perdas de
reducdo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas, quando necessarias.

Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando eles aumentam os futuros beneficios econdmicos
incorporados nos ativos especificos aos quais se relacionam. Todos o0s outros gastos séo reconhecidos no resultado
conforme incorridos.

Amortizagéo é calculada sobre o custo de um ativo, ou outro valor substituto do custo, deduzido do valor residual.

A amortizagéo € reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagéo as vidas Uteis estimadas de
ativos intangiveis, a partir da data em que estes estéo disponiveis para uso, j& que esse método é o que mais perto
reflete o padréo de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo.

As vidas Uteis estimadas para o periodo corrente e comparativo sao as seguintes:

* Marcas e patentes indefinido
* Softwares 5 anos
« Direitos de radiofrequéncia 15 anos

Métodos de amortizagao, vidas Uteis e valores residuais sao revistos a cada encerramento de exercicio financeiro e
ajustados caso seja adequado.

* Reducao ao valor recuperavel:

Ativos financeiros: Um ativo financeiro nao mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data
de apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperdvel.
Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apds
o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros
projetados que podem ser estimados de uma maneira confidvel.

Uma redugao do valor recuperavel com relagéo a um ativo financeiro medido pelo custo amortizado é calculada como
a diferenca entre o valor contabil e o valor presente dos futuros fluxos de caixa estimados descontados a taxa de juros
efetiva original do ativo. As perdas sao reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de proviséo contra
recebiveis. Os juros sobre o ativo que perdeu valor continuam sendo reconhecidos através da reversao do desconto.
Quando um evento subsequente indica reversao da perda de valor, a diminuicao na perda de valor é revertida e
registrada no resultado.

Ativos nao financeiros: Os valores contabeis dos ativos nao financeiros, exceto estoques e imposto de renda e
contribui¢ao social diferidos, séo revistos a cada data de apresentacao para apurar se ha indicacéo de perda no valor
recuperavel. Caso ocorra tal indicacdo, entéo o valor recuperavel do ativo é determinado.

Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados s@o descontados aos seus valores presentes através
da taxa de desconto antes de impostos que reflita as condicdes vigentes de mercado quanto ao periodo de
recuperabilidade do capital e os riscos especificos do ativo.

Uma perda por redugao ao valor recuperéavel é reconhecida caso o valor contabil de um ativo exceda seu valor
recuperavel estimado. Perdas de valor séo reconhecidas no resultado.

As perdas de valor recuperavel reconhecidas em periodos anteriores sao avaliadas a cada data de apresentagéo para
quaisquer indicacdes de que a perda tenha aumentado, diminuido ou ndo mais exista. Uma perda de valor é revertida
caso tenha havido uma mudanca nas estimativas usadas para determinar o valor recuperével. Uma perda por redugao
ao valor recuperavel é revertida somente na condicao em que o valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que
teria sido apurado, liquido de depreciacao ou amortizacao, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

A Administracdo da Companhia néo identificou evidéncia que justificasse a necessidade de reducdo ao valor
recuperavel dos ativos financeiros e nao financeiros em 31 de dezembro de 2011 e 2010.

* Demais ativos circulantes e ndo circulantes: Sao apresentados pelo valor liquido de realizacéo.

e. Passivos circulantes e nao circulantes: Sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculveis, acrescidos,
quando aplicével, dos correspondentes encargos, variagdes monetarias e cambiais incorridas até a data do balango.
f. Provisoes: Uma proviséo € reconhecida no balango patrimonial quando a Companhia e suas controladas possuem
uma obrigacéo legal ou ndo formalizada constituida, como resultado de um evento passado, que possa ser estimada
de maneira confiavel, e é provavel que um recurso econémico seja requerido para saldar a obrigagao. As provisdes
s&o registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

g. Beneficios a empregados:

* Planos de contribuigdo definida: Um plano de contribuicéo definida é um plano de beneficios pés-emprego sob o qual
uma entidade paga contribuicdes fixas para uma entidade separada (Fundo de previdéncia) e ndo terd nenhuma
obrigacao legal ou construtiva de pagar valores adicionais. As obrigagdes por contribuigdes aos planos de pensao de
contribuicdo definida sao reconhecidas como despesas de beneficios a empregados no resultado nos periodos
durante os quais servicos s@o prestados pelos empregados.

* Beneficios de curto prazo a empregados: Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas
em uma base nao descontada e sdo incorridas como despesas conforme o servigo relacionado seja prestado.

O passivo de participagdo nos lucros de curto prazo ¢ reconhecido pelo valor esperado a ser pago, em dinheiro,
se a Companhia e suas controladas tém uma previs&o de pagar esse valor em fungéo de servico passado prestado
pelo empregado, e a obrigacéo possa ser estimada de maneira confidvel.

h. Imposto de renda e contribuicdo social: O imposto de renda e a contribuicéo social do exercicio corrente e
diferido sdo calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigao social sobre o lucro liquido,
e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicéo social, limitada a 30% do lucro real.
O imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributével do exercicio, & taxas
decretadas ou substancialmente decretadas na data de apresentagdo das demonstragdes financeiras e qualquer
ajuste aos impostos a pagar com relagao aos exercicios anteriores.

Um ativo de imposto de renda e contribuicao social diferido € reconhecido por perdas fiscais, créditos fiscais e
diferencas temporarias dedutiveis nao utilizados quando é provavel que lucros futuros sujeitos a tributacao estejam
disponiveis € contra os quais serdo utilizados.

Os impostos ativos diferidos decorrentes de diferencas temporarias e créditos fiscais consideram a expectativa de
geracao de lucros tributéveis futuros, fundamentados em estudo técnico de viabilidade aprovados pelos 6rgaos da
administragao.

Os valores apresentados nas demonstrages financeiras de 31 de dezembro de 2011 e de 2010 consideram a adogéo
do RTT - Regime Tributério de Transicao pela Companhia, conforme facultado pela Lei 11.941/09, que tem por objetivo
manter a neutralidade fiscal das alteragdes na legislacéo societéria brasileira introduzidas pela Lei 11.638/07 e pela
propria Lei 11.941/09. A opcéo em definitivo do RTT foi manifestada na entrega da Declaracéo de Informacoes
Econdmico-Fiscais da Pessoa Juridica - DIPJ do ano calendario 2008. Quando aplicavel, os efeitos fiscais temporarios
gerados por conta da ades@o ao RTT estao apurados e apresentados nas rubricas de “Imposto de renda e contribuicao
sociais diferidos” (nota explicativa n° 22).

i. Receitas antecipadas: Representam os valores das parcelas contratuais faturadas relativas a publicidade ainda
nao veiculada, liquidos das correspondentes comissdes e incentivos concedidos.

j- Determinacao dos valores justos: Algumas politicas e divulgagdes contabeis da Companhia e de suas controladas
exigem a determinac@o do valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros.
Os valores justos tém sido apurados para propésitos de mensuragéo e/ou divulgacao baseados nos métodos abaixo.
Quando aplicavel, as informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuragéo dos valores justos sdo
divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

Investimentos em titulos de divida (aplicagdes financeiras): O valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor
justo por meio do resultado é apurado por referéncia aos seus precos de fechamento apurado na data de apresentagéo
das demonstracdes financeiras.

Passivos financeiros ndo derivativos: O valor justo, que é determinado para fins de divulgacdo, é calculado
baseando-se no valor presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros
apurados na data das demonstracdes financeiras.

k. Base de consolidacéo:

Controladas: As demonstracdes financeiras das controladas sdo incluidas nas demonstragdes financeiras
consolidadas a partir da data em que o controle se inicia até a data em que o controle deixa de existir. As politicas
contébeis das controladas estao alinhadas com as politicas adotadas pela Companhia.

Nas demonstragdes financeiras individuais da controladora as informages financeiras das controladas sao
reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.

Transagdes eliminadas na consolidagao: Saldos e transages intragrupo, e quaisquer receitas ou despesas derivadas
de transagdes intragrupo, s@o eliminados na preparagéo das demonstracdes financeiras consolidadas. Ganhos ndo
realizados, se houver, oriundos de transagdes com as controladas s&o eliminados contra o investimento na proporgao
da participacdo da Companhia nas controladas. Prejuizos néo realizados, se houver, sao eliminados da mesma
maneira como s&o eliminados os ganhos nao realizados, mas somente até o ponto em que nao haja evidéncia de
perda por redugo ao valor recuperavel.

Demonstragdes financeiras consolidadas: As demonstragdes financeiras consolidadas de 31 de dezembro de 2011 e
2010 foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e abrangem as demonstracoes
financeiras da TVSBT Canal 4 de Sao Paulo S.A. e suas controladas, a seguir relacionadas:

% de participacdo

Controladas 2011 2010
SBT International LTD 100% 100%
SBT International Corporation 100% 100%
4. Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
2011 2010 _ 2011 _ 2010
Caixa e bancos 10464 14438 10.556 15.021
Aplicagdes financeiras 80.955 55.961 80.955 55.961
91.419 70.399 91.511 70.982

As aplicagdes financeiras de curto prazo e de alta liquidez foram contratadas com bancos de primeira linha e sao
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca
de valor.

Esses investimentos financeiros referem-se substancialmente aos fundos de renda fixa e certificados de depdsitos
bancdrios, que sdo remunerados a taxas que variam entre 100% e 108% do Certificado de Depdsito Interbancério
(CDI), equivalente a taxa média de 103% CDI em 31 de dezembro de 2011 (105% CDI em 31 de dezembro de 2010).

5. Contas a receber de clientes (Controladora e Consolidado) 2011 2010
Clientes 134.255 113.088
Permuta 3.352 2.902
Partes relacionadas (nota explicativa n° 8) 4.567 3.619
142174 119.609
Menos:
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa 15.281) (13.649
Circulante 126.893  105.960
O quadro a seguir resume os saldos a receber por vencimento em 31 de dezembro de 2011:
Créditos a vencer 98.057
Créditos vencidos em até 30 dias 10.996
Créditos vencidos em até 60 dias 3.849
Créditos vencidos em até 90 dias 3.350
Créditos vencidos em até 180 dias 6.315
Créditos vencidos em até 360 dias 2.006
Créditos vencidos ha mais de 360 dias 13.034
137.607

A Companhia constitui a provisao para créditos de liquidac@o duvidosa através de uma andlise individual do Saldo dos
clientes, sendo considerado o histdrico de inadimpléncia, negociagdes em andamento e existéncia de garantias reais.
6. Direitos de exibi¢ao (Controladora e Consolidado)

2011 2010

Filmes, séries e desenhos adquiridos 90.821 102.138
Novelas adquiridas 45554  47.070
Adiantamentos para aquisi¢ao de contetido 6.798 5.019
Outros - 302
143173 154.529

Circulante 72.782) (79.125
Nao circulante 70.391 75.404

Os direitos de exibigdo classificados no ativo ndo circulante levam em consideragéo os prazos dos contratos e tem a
seguinte estimativa de utilizagao de acordo com o planejamento estratégico da grade de veiculagao da Companhia:

Ano 2011
2013 33.053
2014 17.716
2015 17.050
2016 em diante 2,572
Total 70.391
7. Programas proprios a veicular (Controladora e Consolidado) 2011 2010
Programas em elaboragéo 13.671 27.274
Programas produzidos 4113 6.682
Novelas produzidas 24.335 15.785

119 49.741
No exercicio de 2010, foi produzida a novela “Coragdes Feridos” e sua exibi¢&o foi iniciada no primeiro trimestre de 2012.
Durante o exercicio de 2011, foi produzida e exibida a novela “Amor e Revolugao” e iniciou-se também a producao da
novela infantil “Carrossel”. O inicio da exibi¢éo foi em 21 de maio de 2012.
Os valores de programas proprios a veicular serao realizados na medida em que tais programas sejam exibidos, de
acordo com o planejamento estratégico da grade de veiculagao da Companhia. Abaixo demonstramos a abertura dos
programas préprios a veicular de acordo com seu periodo de produgéo em 31 de dezembro de 2011:

Periodo de producéo R$
Acima de 2 anos 135
De 1a2anos 3.835
Até 1 ano 38.149
Total 42119

Anualmente, a Administracdo da Companhia efetua analise detalhada dos programas proprios a veicular em relagéo a
probabilidade de geragéo de resultados futuros e caso sejam identificados contetidos dos programas sem expectativa
evidente de exibicao futura, esses sao baixados imediatamente contra o resultado do exercicio. Em 2011, a Companhia
reconheceu a baixa de programas no montante de R$ 9.474 (R$ 7.497 em 2010), em contrapartida de custos das
operagdes e producdes no resultado em virtude da inexisténcia de perspectivas de veiculagao desses contetidos.
8. Partes relacionadas: Os saldos de ativos e passivos, bem como as transagdes que influenciaram o resultado do
exercicio, relativos a operagdes com partes relacionadas, decorrem de transacdes entre a Companhia, controladas,
coligadas e profissionais-chaves da administragao.

A remuneracao do pessoal-chave da Administracdo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 alcancou o montante
de R$ 3.711 (R$ 3.377 em 31 de dezembro de 2010), valor composto somente por saldrios e beneficios de curto prazo.

Segue as operagdes efetuadas com partes relacionadas: Ativo
Controladora Consolidado
Contas a receber por veiculacoes: (a) 20 010 2011 _ 2010
Lideranga Capitalizacéo S.A. 1444 1974 1444 1974
SS Com. de Cosméticos e Higiene Pessoal Ltda. 2.438 541 2.438 541
BF Utilidades Domésticas Ltda. 685 1.102 685 1.102
Outros - 2 - 2
Conforme nota explicativa n°5 4.567 _ 3.619 4.567 _ 3.619
Contas correntes:
Contratos de mutuos: (c)
TVSBT Canal 5 de Belém S.A. 9.653 199 9.653 199
TVSBT Canal 11 do Rio de Janeiro Ltda. 19.165 10.826  19.165 10.826
TV SBT Canal 3 de Nova Friburgo Ltda. 2.135 413 2.135 413
TV Studios de Brasilia Ltda. 4811 3492 4811 3492
TV Studios Tedfilo Otoni Ltda. 3418 2355 3418 2355
TV SBT Canal 5 de Porto Alegre S.A. 12484 3200 12484  3.200
Outros 468 5 46! 5
52.134 _20.490 _ 52.134 _20.490
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Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras - Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 (Em milhares de Reais)

Ativo 15. Financi e empréstimos (C e Consolidad 2011 2010
Controladora Consolidado Moeda nacional:

Empréstimos: (d) ) _ 2011 2010 _ 2011 _ 2010 (a) Aquisicdo de ativo fixo - Juros de TJLP + 2,30% e 3,80% a.a. 539 747
GSS Centro de Servigos Compartihados Ltda. 47 - 47 ~  (b) Capital de Giro - Juros de 128% do CDI a CDI + 0,90% a.m. 144167 171.971
TVSBT Canal 5 de Porto Alegre S.A. 436 192 436 192 Moeda estrangeira:
$&SSéL.;_d(i§S A?I;:?rhgu;(a Ia'd:‘}' iro Lid 688 14g 638 145 (c) Financiamento de JPY 168.895 mil com juros de 4,20% a.a. + variagdo cambial - 371
e s — e ool 208 41 (@ Financiamento de importacéo de USS 2.200 mil - uros de libor semestral

5 o o iooh o iacH i

Panamericana de Sequros S.A. 10 10 10 10 + spread de 1,10% a 1,25% a.a. + comissao de 0,70% e variagao cambial 143113?; 183??2

TV StUdIOS. Jaragua Ltda. 40 33 40 33 Circulante 114.886) (120933

e o W o Naocirculante 35071 _50.185

fiNSiudiosldeiiheirdolGieto Lida 2 o 2 ol (a) Os financiamentos em moeda nacional no BNDES vencem em julho de 2014 e estéo garantidos por fianca bancéria

TVSBT Canal 5 de Belém S.A. 101 30 101 30 ] At e . )

TV Studios de Jau S.A 54 21 54 »1 contratada junto ao Banco Safra S.A. tendo como garantia aplicagGes financeiras no mesmo valor da fianca.

TV Studios Vale do Paraiba Ltda. 2 29 2 29 (b) Os empréstimos em moeda nacional foram efetuados junto a rede bancéria nacional, e vencem entre fevereiro de

TVSBT Canal 3 de Nova Friburgo Ltda. 58 13 58 13 2012 e abril de 2014., tendo como ayaljsta a empresa Silvio Santos Participagdes S.A. Os contratos apresentam

SS Com. de Cosméticos e Higiene Pessoal Ltda. 6408 3.062 6408 3.062 tgmbgm Fc_gmc_)’g_arzmls, Ce;sa_o de Direitos Creditérios decorrentes de CDB, cotas de fundos de Investimento e/ou

TV Studios Tedfilo Otoni Ltda. 387 112 387 112 €55ao Fiduciaria de Recebivels.

SBC Sistema Brasileiro de Comunicagdes Ltda. 690 689 690 689  (c) O empréstimo em iene junto ao Banco do Brasil foi liquidado em 11 de maio de 2011.

BF Utilidades Domésticas Ltda. 2.279 28 2.279 28  (d) Os financiamentos de importacao junto ao Banco do Brasil tem o principal vencendo entre novembro de 2013 e

BF PAR Utilidades Domésticas Ltda. 120 - 120 - fevereiro de 2015 e tem como avalista a empresa Silvio Santos Participagoes S.A.

gISAN Empreendimentos Ltda. 45 = 45 - As parcelas classificadas no passivo ndo circulante em 31 de dezembro de 2011 tém o seguinte cronograma de

utros 6 99 92 96  pagamento:
12.315 _ 4930 _ 12.311 _ 4.927  Ano de vencimento
Total 69.016 _29.039 _ 69.012 _29.036 2013 22276
Circulante 4567) _(3.619) _ (4.567) _(3.619) 2014 11.550
Nao circulante 64.449 _25.420 _ 64.445 25417 015 145
Passivo 33.971
Controladora Consolidado Os contratos de empréstimo e financiamentos ndo possuem clausulas restritivas.
_ 2010 _ 2011 _ 2010 16. Fornecedores (Controladora e Consolidado)

Contratos de matuos: (c) 2011 2010
TVSBT Canal 11 do Rio de Janeiro Ltda. 1914 1976 1914  1.976  Fornecedores nacionais 28518 15.916
TV Studios de Jau S.A. o - 272 ~ 272 Fomecedores estrangeiros 57.310  50.970

- ! -od . : : : : ornecedores partes-relacionadas (nota explicativa n I !

SBC Sistema Brasileiro de Comunicagdes Ltda 2798 1.208 2798 1208 d lacionad licativa n° 8 0422  14.836

CPS - Central de Produgdes Servigos e Edi¢bes Musicais Ltda. 842 677 842 677 Total 05050 81.722

Outros 5 ggg % =57 —33  Circulante 94.924) (81.722)

o . . . Nao circulante 326 =

Empréstimos: (d) A exposigao da Companhia a riscos de moedas & divulgada na nota explicativa n° 30
GSS Centro de Servigos Compartilhados Ltda. 109 9 109 9 PoSi¢ao Ga Lompannia a riscos ce Moedas € divlgada na nota explicativa ’

TVSBT Canal 5 de Porto Alegre S.A. 9.022 7 9.022 7 17.Impostos parcelados (Controladora e Consolidado) 2011 2010

SBT International Corporation 894 794 = = Refisll- P PAES 1302 12953

TV Studios Anhanguera Ltda. 1079 1079  1.079 1079 Refisll- Programa 30 953

TVSBT Canal 11 do Rio de Janeiro Ltda. 11.321 2457 11321 2457 Circulante 5425) _(4.766

Silvio Santos Participacdes S.A. 3 5 3 5 Naocirculante 5877 8187

TV Studios de Brasilia Ltda. 57 30 57 30 Programa PAES, instituido pela Lei n° 10.684, de 31 de maio de 2003, destina-se a promover a regularizagao de

TV Studios de Ribeirdo Preto Ltda. 251 150 251 150  créditos da Unido, decorrentes de débitos de pessoas juridicas, relativos a tributos e contribuigdes, administrados pela

Outros 113 99 112 99 Secretaria da Receita Federal (SRF) e pelo Instituto Nacional do Seguro Social (INSS).

22849 4630 21.954 3.836 Em 27 de agosto de 2003, a Companhia aderiu ao Programa PAES, declarando os débitos tributarios relativos ao

Aluguel de espaco: (e) Cofins no montante de R$ 23.069 que estavam sendo discutidos judicialmente, bem como os débitos relativos ao IRRF
Afiliadas a pagar (conforme nota explicativa n° 16) 9.422 14.836 9.4 no valor de R$ 7.762. O montante consolidado da divida de R$ 30.831 esta sendo amortizado em 120 parcelas

32.271 _19.466 _ 31.3 mensais, atualizadas pela taxa de juros de longo prazo (TJLP).

. Totlal ( Jeativa e 16 %8 5220 1%4813169 %6[.{2 Em 30 de novembro de 2009, com o advento da Lei 11.941/2009 a Companhia fez a migracdo para o novo
Circu lante (nota explicativa n (9.422) (14.836) . parcelamento, todavia vem amortizando mensalmente o valor provisionado como reza o Art. 3°, § 1° paragrafo | da
Néo circulante 9.283 _27.50 mencionada Lei, e nos termos da portaria conjunta n° 6 de 22 de julho de 2009. A Companhia obteve a consolidagéo

Resultado por parte da Receita Federal do Brasil. O saldo remanescente em 31 de dezembro de 2011 ¢é de R$ 11.302, restando
Controladora Consolidado 25 parcelas a serem pagas.
B 2011 _ 2010 2011 _ 2010 18. PIAP - Plano de incentivo as agéncias de p a pagar (Ct ladora e C )): Programa de

Receita com veiculagdes: (a) incentivo criado para estimular a relagao comercial com as agéncias de publicidade, sendo determinada com base em
Eldefaﬂga CBP“?NZBQESOE-A- 16.884 12;53 16.884 12;?33 uma tabela progressiva de percentuais aplicados sobre o volume de vendas liquido, exibido e recebido dentro do prazo

anco Panamericano S.A. - 6. = do vencimento.

SS Com. de Cosméticos e Higiene Pessoal Ltda. 3.863 2820 3.863 2.820 19, Qutras contas a pagar (Controla nsolida 2011 201

e R A T A 8 <

R - - Perda nas operacdes de hedge (nota explicativa n° 30) 1.476

Outros 8T8 59T — 57T s9iey Dividendos a pagar 3187 309
Cesséio de espaco: (b) . . . . aincrﬁnizqg.éo musical a pagar 6.338  8.768

TVSBT Canal 11 do Rio de Janeiro Ltda. (2511) (2445) (2511) (2445) hierchandisingapagar 1o e

Outros W(%% ﬁ(% %%% @(%% Servicos prestados a pagar 1225 1.070
Aluguel de espago: (€) - . : = Outras contas a pagar 2.827 _1.466

T : 17.983 19.279
aiiadas 181 ggg gg;ig }81 ggg gg;ﬁg 20. Arrendamento mercantil (Controladora e Consolidado): A Companhia possui contrato de arrendamento
Total (82:629l 54128 [82:6292 54.128) Mercantil operacional com a arrendadora BB Leasing 8.A. no valor de RS 280. O prazo de vigéncia do contrato é de 20

(a) Veiculagdes - Estas operagdes referem-se as vendas de veiculagdo de anncios, merchandising e propagandas
efetuadas com as partes relacionadas da Companhia. Essas operagdes sao realizadas em condicdes usuais de
mercado considerando clientes com igual capacidade operacional para os respectivos tipos de operagoes.

(b) Cessao de espaco - Esta operacéo refere-se a cessao de espago na programagao didria de televiséo cedida entre
as partes relacionadas da Companhia.

(c) Contratos de mutuos - A Companhia mantém junto as partes relacionadas operacdes suportadas por contratos de
mutuos, calculados a taxa média de captacao, com o objetivo de otimizar o ciclo operacional junto as empresas do
Grupo Silvio Santos - Divisdo de Comunicages. Estes contratos apresentam prazo de vencimento indeterminado.

(d) Empréstimos - A Companhia mantém empréstimos junto as partes relacionadas efetuados para obtencéo de fluxo
de caixa. Tais empréstimos ndo possuem remuneracao. Os saldos existentes em ativo e passivo estao classificados
como n&o circulante.

(e) A Companhia paga aluguel de espaco para as Companhias filiadas e afiliadas correspondente a veiculacao de
programas em nivel nacional. O custo total de aluguel incorrido pela Companhia em 2011 foi de R$ 101.696 (R$ 80.746
em 2010).

Durante os exercicios de 2011 e 2010, a Companhia n&o efetuou transagdes com outras partes relacionadas diferentes
das descritas acima

9. Adi iros (C e Consolidado) 2011 2010
Adiantamento a Telewsa (a) 3.729 3.339
Adiantamento para despesas 2132 1.669

5.861 5.008

(a) Adiantamentos junto ao fornecedor Televisa S.A., referente a aquisicao de contetdo relacionado a novelas para
futura exibicao.

10. Outras contas a receber (Controladora e Consolidado) 2011 2010
Indenizacao judicial civel (a) 18298  18.298
Contratos de mtuo terceiros 5.874 5.613
Outras contas a receber 1.763 2.317
Adiantamentos a funcionarios 800 737
Beneficios a funciondrios 800 591
Incentivos fiscais - Finam e Finor - 90

27.535 27.646
Circulante 7.756) (26.290
Nao circulante 19.779 1.356

(a) No exercicio de 2009, a Companhia reconheceu um ativo de R$ 41.918 em contrapartida de outras receitas referentes
ao transito em julgado com desfecho favorével & Companhia em disputa judicial civel. Durante o exercicio de 2010, foi
recebido o valor de R$ 23.620, ficando pendente o montante de R$ 18.298 referente a diferenca no célculo de juros e
corre¢ao monetéria. A Administragdo da Companhia, amparada por seus consultores juridicos, entende que esse valor é
realizével e mantém o montante registrado em outras contas a receber. Em 31 de dezembro de 2011 com base na opinido
de seus advogados a administracao da Companhla reconsiderou a expectativa de recebimento para 2014.

11.1 a (C eCi 2011 2010
Ameapagoes de |mposto de renda e contribuicéo social 12.056  11.294
PIS 408 319
INSS 7 6
Orgaos federais (a) - 6.189
Outros créditos 346 37

12.817 17.845

(a) Refere-se a retengdes na fonte de operagdes com drgéos governamentais. Durante o exercicio de 2011, o saldo
destas operagdes por ndo ter sido aproveitado nas estimativas mensais, foi transferido para antecipagdes,
posteriormente utilizado como saldo negativo de IRPJ e CSLL via pedido de compensac&o.

12. Investimentos Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Participacao em empresas controladas e coligada 1678 1.89%4 - -
Participagdes em outras empresas 12 1.536 12 1.536
Outros investimentos 211 242 211 242
1.901 _3.672 223 1.778
Composicao das participaces em emp| controladas
Controladas

SBT International

BTInternatlonaI (*) Corporatlon (*) Total
2011 _ 2010 2011 2010

Patriménio liquido em 31 de dezembro 690 1A013 988 = =
Participacao no capital social, no final do exercicio - % 100% 100% 100% 1 -

Valor do investimento em 31 de dezembro 690 1.013 988 881 1.678 1.894
Lucro (prejuizo) do exercicio (323) 44 107 (43) (216) 1
Resultado da equivaléncia patrimonial (323) 44 107 (43) (216) 1

(*) As controladas SBT International Corporation e SBT International Ltd., ambas sediadas nas llhas Virgens, tem por
objetivo social a comercializagao de direitos de exibicao e atuagao no mercado financeiro, respectivamente.
Movi ao das particip em outras empresas:

2010 2011
Saldo inicial Depreciacdo Baixas Outros Saldo final
Frutivita S.A. 1.306 - (1.306) - -
Maricultura Sergipe S.A. 129 - (129) - -
Polo Software de Curitiba S.A. 68 - (68) - -
Teatro Imprensa Prod. Artisticas Ltda. 14 - - (2) 12
Multitel 19 - (19) - -
Outros investimentos 242 3 (28 - 211
1.778 (3) (1.550 2) 223
13. Ativo imobilizado (Controladora e Consolidado)
2011 2010
Depreciacao Total Taxas médias anuais
Imobilizado Custo _acumulada Total liquido de depreciacéo %
Terrenos 27.496 - 27496  27.496 o
Edificios 94.916 (55.146)  39.770  43.562 2
Instalagdes 34.014 (27.458) 6.556 3.742 10
Equipamentos técnicos 131.238 (105.012) 26226  32.614 20,51
Moveis e utensilios 8.987 (8.264) 723 828 10
Veiculos 1.317 (1.069) 248 340 20
Equipamentos de informatica 8.190 (6.458) 1.732 1.204 20
Importacées em andamento 6.459 o 6.459 4.560 na
Outras imobilizagdes em andamento 1.424 - 1.424 556 na
314.041 (203.407) 110.634 114.902
Movimentagéao do custo
31/12/10 3112/11
Saldo inicial Adicdes Baixas Transferéncias Saldo final
Terrenos 27.496 - - - 27.496
Edificios 94.738 114 = 64 94.916
Instalagbes 30.501 1.436 (4) 2.081 34.014
Equipamentos técnicos 126.871 1692  (158) 2.833 131.238
Moveis e utensilios 8.923 77 (19) 6 8.987
Veiculos 1.391 29 (103) = 1.317
Equipamentos de informética 7.265 1.145  (230) 10 8.190
Importagées em andamento 4.560 3.830 (358) (1.573) 6.459
Outras imobilizagbes 556 4.367 (64, (3.435) 1.424
Total do custo 302.301 12.690 936, 14) 314.041
Movimentacéo da depreciacéo
31/12/10 3112/11
Saldo inicial Adicoes Baixas Saldo final
Edificios (51.176) (3.970) - (55.146)
Instalagdes (26.759) (703) 4 (27.458)
Equipamentos técnicos (94.257) (10.910) 155 (105.012)
Méveis e utensilios (8.095) (188) 19 (8.264)
Veiculos (1.051) (121) 103 (1.069)
Equipamentos de informatica (6.061) 609) 212 (6.458)
Total da depreciagao 187.399) 16.501 493 203.407)
14. Intangivel (Controladora e Consolidado)
2011 2010
Amortizacao Total Taxas anuais de
Intangivel Custo _acumulada Total liquido _amortizacao %
Marcas e patentes 367 - 367 367 -
Software 18.708 (16.034) 2674  2.682 20
Outros 234 (6) _228 25 6,67
19.309 (16.040) 3.269 _3.074
Movimentagéo do custo
31/12/10 Transferéncia 31/12/11
Saldo inicial Adicoes do imobilizado  Saldo final
Marcas e patentes 367 - - 367
Software 17.588 1.081 39 18.708
Outros intangiveis 25 234 (25) 234
Total do custo 17.980 1.315 14 19.309
Movimentagéo da amortizagéo 31/12/10 31/12/11
Saldo inicial Adicoes Saldo final
Software (14.906) ~ (1.128) (16.034)
Outros intangiveis - (6) (6)
Total da amortizacao (14.906) (1.134) (16.040)

de outubro de 2009 a 19 de outubro de 2012 € e amortlzado em 36 parcelas e corngldo ataxa de CDI + 0,34% a.m.
21. Provisdo para A Companhia é parte em agdes judiciais e
processos administrativos perante var|os trlbunals e orgaos governamentals decorrentes do curso normal de
operagdes, envolvendo questdes tributérias, trabalhistas e aspectos civeis.

A Administracao, com base em informagdes de seus assessores juridicos, anélise das demandas judiciais pendentes
e, quanto as acdes trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu
provisdo em montante considerada suficiente para cobrir as perdas potenciais com as agdes em curso, como segue:

Controladora Consolidado
201 2010 2011 2010
Despesas financeiras
Valor de mercado de swaps (62) - (62) -
Variagéo cambial sobre aquisicéo de direitos de exibi¢ao (3.900) (432) (3.900) (432
Variagéo cambial sobre empréstimos (399) (754) (399)  (754)
Comissdes bancérias (1.501)  (3.303) (1.501) (3.303)
Variagéo cambial sobre swaps (226) (807) (226)  (807)
Juros sobre swaps (305) (1.676) (305) (1.676)
Juros sobre empréstimos (25.284) (23.296) (25.284) (23.296)
Despesas com IOF (3.369) (3.114) (3.369) (3.114)
Descontos concedidos (1.288) (270) (1.288)  (270)
Variagéo cambial passiva (1.079) (22) (996) (46)
Juros passivos (255) (103) (81)
Variagdo monetdria passiva (374) (300) )
Impostos sobre receitas financeiras (252) (405) )
Qutras despesas financeiras (186) (379) )
Total 38.480) (34.861)
18.449) (21.953)
27. Outras receitas (despesas) operacionais Controladora _Consolidado
2011 2010 2011 2010
Receita de aluguel de ativos (equipamento técnico) a terceiros 2.260 2.36 2260 2.369
Receitas eventuais 287 - 287 -
Perdas diversas (2.971) - (2.971) -
Outros 77, 60) 77, 60
501) 2.309 501) 2.309

28. Receita liquida (Controladora e Consolidado): Segue abertura da receita operacional bruta e conmhagao entre
as receitas brutas para fins fiscais e as receitas apresentadas na demonstragéo de resultado do exercicio:

Nota 2011 2010
Receita de terceiros 824.832 777.001
Partes relacionadas 8 21818 29.177
Total da receita 846.650 806.178
Receita bruta fiscal 846.650 806.178
Deducdes da receita (32.857) (33.052)
Impostos sobre vendas (30.524) (28.527)
Descontos e abatimentos 2.333 (4.525
Total da receita contabil 813.793 773.126
29. Custos das operacoes e producdes (Controladora e Consolidado)
2011 2010
Producao (539.216)  (534.495)
Geragao (26.917) _(25.034)
Total (566.133)  (559.529

30. Instrumentos financeiros (Controladora e Consolidado):

Consideracdes gerais: A Companhia mantém operacdes com instrumentos financeiros. A administracdo desses
instrumentos € efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez,
rentabilidade e seguranca. A contratagéo de instrumentos financeiros com o objetivo de protecao (hedge) é feita por
meio de uma andlise periddica da exposicdo ao risco que a administragdo pretende cobrir, o qual é aprovado pela
Diretoria para operacionalizagdo da estratégia apresentada. A politica de controle consiste em acompanhamento
permanente das condicdes contratadas versus condicdes vigentes no mercado. A Companhia nao efetua aplicacoes
de carater especulativo em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

Riscos operacionais: A Companhia tem como politica a mitigagéo dos riscos do mercado financeiro, evitando assumir
exposicdes a taxas de juros e variagdes cambiais sem contrapartida com suas atividades operacionais.

As operacdes da Companhia estao sujeitas aos fatores de riscos abaixo descritos:

Risco de taxa de cambio: Decorre das variagdes nas taxas de cambio das moedas estrangeiras utilizadas nos
contratos assinados pela Companhia para a aquisicdo de contetido artistico importado, tais como filmes, séries,
novelas e scripts, bem como equipamentos e insumos técnicos e na contratacdo de instrumentos financeiros
(financiamentos). A Companhia avalia permanentemente a contratacao de operagbes de hedge para mitigar
€esses riscos.

Ao se expor a riscos cambiais oriundos da atividade fim, a politica adotada pela Companhia é a protecéo da liquidez.
Desta forma, a Companhia somente se utiliza de instrumentos financeiros derivativos simples, tais como o termo de
moeda (NDF) e o swap DI-délar. Estas, quando contratadas, s&o por curtissimo prazo (no maximo seis meses), com
vencimentos casados aos pagamentos a serem protegidos. A Companhia somente negocia contratos derivativos de
balcdo junto a rede de bancos nacionais, ou seja, ndo opera diretamente o pregao da bolsa de derivativos.

Risco de crédito: Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer perdas por inadimpléncia de seus clientes ou de
instituicdes financeiras depositérias do caixa ou investimentos financeiros. Para mitigar esses riscos, a Companhia
adota como prética os limites de crédito definidos pela Holding do Grupo Silvio Santos para instituicées financeiras, e
opera somente com instituicdes com alto rating de crédito local e internacional. No caso de clientes, faz andlise das
situacdes financeira e patrimonial, define limites de crédito e acompanha permanentemente as posicdes a receber. Em
31 de dezembro de 2011, a Companhia mantém registrada provisao para créditos de liquidagao duvidosa no montante
de R$ 15.281 para fazer face as potenciais perdas em seu contas a receber (R$ 13.649 em 31 de dezembro de 2010).
Risco de taxas de juros: Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas oriundos de oscilagdes
de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Visando a mitigacdo desse tipo de risco, a
Companhia mantém aplicagdes financeiras indexadas ao CDI, e em determinadas circunstancias sao efetuadas
operagdes de hedge da divida em outras moedas, indexando-a ao CDI também, para travar o custo financeiro das
operacdes.

Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro): Para mitigar os riscos de liquidez e a otimizagéo do custo médio
ponderado do capital, a Companhia monitora permanentemente os niveis de endividamento liquido de acordo com os

2011 2010 =
Provisdo Deposito judicial Liquido Provisio Depésito judicial Liquido ~Padroes de mercado. o , N S
Civeis 13.79 (6.400) 7.395 9.054 (8.244) 810 Os re;;ultad_os obtidos com estas operagbes estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas pela
Trabalhistas 22.381 (8.037) 14344  27.424 (7.365) 20.059 administracéo da Companhia.
Tributarias - Federal 3.933 (1.449) 2.484 9.190 (1.375) 7.815 Instrumentos financeiros: Todas as operagdes com instrumentos financeiros estéo reconhecidas nas demonstragoes
40.109 (15.886) _24.223 45.668 (16.984) _28.684 financeiras da Companhia, conforme quadro abaixo:
Movi ao dos pre ) ici Controladora _ Consolidado
31/12/10 2011 Ativos Nota 2011 _ 2010 _ 2011 _ 2010
Saldo inicial Adicao Utilizacao Reclassificacao Saldo final ~ Valor justo por meio do resultado
Provisao Aplicacdes financeiras 4 80.955 55.961 80.955 55.961
Civeis 9.054 7.136 (2.395) - 13.795  Empréstimos e recebiveis
Trabalhistas 27424 5312 (10.355) 22.381 Contas a receber de clientes 5 126.893 105.960 126.893 105.960
Tributarias - Federal 9.190 101 = (5. 35_) 3.933 Contas correntes 8 64.449 25420 64.445 25417
45.668 12.549 _ (12.750) (5.358 40.109  Adiantamentos a terceiros 9 5861 5008 5861 5008
Depésitos judiciais Outras contas a receber 10 27.535 27.646 27.535 27.646
Civeis 8244 3202 (5.046) - 6.400 305.693 219.995 305.689 219.992
Trabalhistas 7365 1722 (1.050) - 8.037 ontroladora on do
Tributarias - Federal 1375 _5.088 (5.014) = 1.449  passi Nota 2011 2010 2011 2010
16.984 10012 _(11.110) - __15.886 passivos pelo custo amortizado
A Companhia possui outras contingéncias passivas envolvendo questdes civeis no montante estimado de R$ 27.762  Financiamentos e empréstimos 15 148.857 180.118 148.857 180.118
(R$ 30.514 em 2010), sendo R$ 5.453 (R$ 5.755 em 2010) de processos remotos de perdas e R$ 22.309 (R$ 24.759  Fomecedores 16 95250 81.722 95250 81.722
em 2010) de processos possiveis de perda, segundo avaliagdo de seus assessores juridicos, para os quais nenhuma  Partes relacionadas 8 29.098 9283 27508 7.969
provisgo foi constituida, tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil nao determinam sua  P|AP - Plano de Incentivo as agéncias de publicidade a pagar 18  9.869 12.006 9.869 12.006
contabilizagao. - B o B Outras contas a pagar 19 _17.983 19.279 17.983 _19.279
Direitos autorais: Compreende os direitos do autor sobre a execugéo de suas obras musicais na programagéo da  Tota| 301.057 302.408 299.467 301.094

emissora. O ECAD - Escritdrio Central de Arrecadacéo e Distribuicéo, instituido pela Lei n° 5.988 em 14 de dezembro
de 1973, é o drgao responsavel por centralizar toda a arrecadagao e distribuicao dos direitos autorais de execucao
publica musical.

A Companhia estd questionando judicialmente as alteragdes praticadas nos percentuais para pagamento das taxas de
sincronizacao musical arrecadadas pelo ECAD.

22. Imposto de renda e contribuicéo social diferidos (C e Ci lidado): O imposto de renda e a
contribuicdo social diferidos séo registrados para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis as diferencas temporarias
entre a base fiscal de ativos e passivos e o seu respectivo valor contabil e sobre prejuizos fiscais a compensar.

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos tém a seguinte origem:

2010
Provisao para contingéncias 12.402
Provisao sobre incentivo as agéncias de publicidade a pagar 18 60
Provisao para créditos de liquidagéo duvidosa 3.919

Prejuizos fiscais a compensar = 653
IR e CSLL sobre demais diferengas temporarias - RTT - (21)
Outros 702 694

17.903 17.707

A Administragao, fundamentada na expectativa de gerag&o de lucros tributaveis futuros, considera que os ativos

Durante o exercicio, nao houve nenhuma reclassificagdo entre as categorias, valor justo por meio do resultado,
empréstimos e recebiveis e passivos pelo custo amortizado, apresentadas no quadro acima.
Riscos de crédito: O valor contabil dos ativos financeiros que representam a exposicao maxima ao risco do crédito na
data das demonstracdes financeiras foi:

_Controladora_ _ Consolidado
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes

4 91419 70.399 91.511
5 137.607 115.990 137.607 115.990
() Proviséo para crédito de liquidacao duvidosa (15.281) (13.649) (15.281) (13.649)
Adiantamentos a terceiros 9 5861 5008 5861 5.008
Outras contas a receber 10 _27.535 27.646 27.535 27.646
Total 247.141 205.394 247.233 205.977
Risco de liquidez: A seguir sdo apresentadas as maturidades contratuais de passivos financeiros, incluindo-se
pagamentos de juros estimados e excluindo o impacto de acordos de negociacao de moedas pela posi¢ao liquida.
Contra riscos de liquidez, a Companhia mantém um caixa minimo equivalente a um més de faturamento ou, no minimo
R$ 55.000. Este volume se encontra investido em fundos e CDBs de bancos de primeira linha nacionais, com liquidez
didria.

diferidos decorrentes de diferencas temporarias seréo realizados na proporgéo da resolugao final das contingéncias e 2011

eventos que as originaram. Valor Até 1-2 25

A Companhia apresenta prejuizos fiscais no montante de R$ 109.833 em 31 de dezembro de 2011 (R$ 187.812 em Nota _contabil 1ano _ anos _ anos

2010). A decisdo da Administragao da Companhia quanto ao ndo-reconhecimento dos beneficios fiscais futuros pela  Ativos

recuperacao desses créditos, est baseada na falta de expectativa de realizagéo de lucros futuros e em face do volume ~ Caixa e equivalentes de caixa 4 91419  91.419 - -

das exclusdes fiscais do hordrio eleitoral gratuito. Contas a receber de clientes 5 122326 122.326 - -

A conciliagao da despesa calculada pela aplicago das aliquotas fiscais combinadas e da despesa de imposto de renda  Adiantamentos a terceiros 9 5861 5.861 = o

e contribuig&o social debitada em resultado é demonstrada como segue: Outras contas a receber 10 _ 27.535 _ 26.054 - _ 1481
2011 2010 Passivos

Lucro contabil antes do imposto de renda e da contribuig&o social 41509 10544  Financiamentos e empréstimos 15 (148.857) (114.886) (22.276) (11.695)

Aliquotas oficiais de imposto - % 34% 34% Fornecedores 6 (85.828) (85.502)  (326) -

Encargos de imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas oficiais 14.113 3.585 PIAP - Plano de Incentivo as agéncias de publicidade a pagar 18 (9.869)  (9.869) - -

Ajustes dos encargos a taxa efetiva: Qutras contas a pagar 19 _(17.983) (17.983) =

Compensacao de prejuizos fiscais 2.054 Posicéo liquida (15.396) _ 17.420 420 22 602) (10. 2141

Despesas nao dedutiveis (9.841) (24.404)

Exclusdes permanentes 13.152 _23.952 Valor Até 12 2-5
Imposto de renda e contribuicao social na demonstragéo do resultado 8.748 (4.037) Nota _contbil 1ano anos  anos
Corrente (8.944) (472)  Ativos
Diferido 196 (3.565)  Caixa e equivalentes de caixa 4 70399  70.399 = =

21% 38%  Contas a receber de clientes 5 102.341 102.341 - -
23. Patriménio liquido: Adiantamentos a terceiros 9 5008 5008 - -
a. Capital social: Em 31 de dezembro de 2011, o capital social ¢ de R$ 167.436 (R$ 167.436 em 31 de dezembro de  Qutras contas a receber 10 27.646  26.290 —  1.356
2010), representado por 149.496.036 (149.496.036 acbes em 31 de dezembro 2010), sendo 97.093.934 acbes Passivos
ordindrias com direito a voto e 52.402.102 agdes preferenciais sem direito a voto, todas nominativas e de valor R$ 1,12 Financiamentos e empréstimos 15 (180.118) (120.933) (25.856) (33. 329)
cada, divididas da seguinte maneira: Fornecedores 15 (66.886) (66.886) Z
Sécio Quantidade de agbes - 2011 PIAP - Plano de Incentivo as agéncias de publicidade a pagar 8 (12.006) (12.006) - -
Senor Abravanel 95.962.973  Qutras contas a pagar 19 (19.279) (19.279)
Henrique Abravanel o 1.130.961  Posigdo liquida (72.895) _(15.066) (25. 8561 (31.978 1
SBC - Sistema Brasileiro de Comunicagdes Ltda. 52402102 Risco cambial: A exposigio liquida em moeda estrangeira (USD) estd demonstrada no quadro a seguir, pelos
Total ___149496.036  montantes de principal:
Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, ndo houve movimentacdo na quantidade de acbes da 2011 2010
gog‘é’:;*“,':s Fornecedores (56.394) (50.621)
* Reserva legal: E constituida a razao de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do art. 193 Efsgsﬁlgaérzﬁirgﬁiz: [ 2E S —ég;—isl Jsgg%)
da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. Valor justo:

. Ressrva de retencao de lucros: E destinada a aplicacio em investimentos previstos no orgamento de capital.

c.R aos acionistas: As agdes preferenciais ndo tém direito a voto e gozam de prioridade na distribuicao
de dividendos que sdo, no minimo, 10% (dez por cento) superiores aos atribuidos as agdes ordindrias, conforme
disposto no inciso | do art. 17 da Lei n° 6.404/76, com a nova redacao dada pela Lei n° 9.457/97. O estatuto determina
a distribuicdo de um dividendo minimo de 5% do lucro liquido de exercicio, ajustado na forma do art. 202 da
Lei n° 6.404/76.

O céleulo dos dividendos esté demonstrado a seguir: 2011
Lucro liquido do exercicio 32.761
Constituicdo de reserva legal - 5% 1.638
Base de célculo de dividendos 31.123
Percentual minimo obrigatério conforme estatuto 5%
Dividendo minimo obrigatério 1.556
Dividendos intermedidrios aprovados .344

Em 06 de outubro de 2011, a Companhia efetuou pagamentos de dividendos intermediarios aos socios no montante
de R$ 4.344 como base no lucro de exercicios anteriores, restando o montante de R$ 1.452 a pagar em
31 de dezembro de 2011.

d. Beneficios a empregados - CPC 33: Conforme laudo elaborado por atudrio independente, em 31 de dezembro de
2011, a Companhia adotou a politica de reconhecimento dos beneficios do plano de satde na rubrica “Beneficios a
empregados - Ajuste de avaliacdo atuarial” em outros resultados abrangentes, o valor de R$ 3.125 (R$ 1.659 em 2010)
referentes a provisao de beneficios Pés-Emprego.

24. Despesas com vendas (Controladora e Consolidado)

2011 2010
Comissao de agéncia (59.701)  (65.776)
Servicos prestados diversos - PJ (41.598)  (23.894)
Participacao artistica - Merchandising (13.493)  (14.832)
Propaganda e publicidade (6.007) (7.901)
Servico de pesquisa (5.604) (7.035)
Despesas com pessoal (6.357) (6.164)
Outras despesas (5.012) (4.425)
Assessoria e Consultoria (2.433) (4.384)
Feiras, convencdes e representacoes (2.965) (2.593)
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (2.140) (2.479)
Servigos prestados - Terceiros (2.033) (2.355)
Despesas estruturais (1.444 (2.230)
148.787 144.068

25. Despesas administrativas e gerais Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Assessoria e consultoria (14.854) (20.702) (14.857) (20.702)
Despesas com pessoal (17.914) (8.812) (17.914) (8.812)
Servigos prestados - Terceiros (5.311) (3.463) (5.780) (3.480)
Despesas indiretas (3.521) (2.410) (3.521) (2.410)
Despesas estruturais (2.813) (2.143) (2.813) (2.143)
Impostos, taxas, multas e contribuicbes (1.702) (1.078) (1.702) (1.078)
Outras Receitas (Despesas) 7.313 (499)  7.313 (499)
Depésitos judiciais 604 (235) 604 (235)
38.198) (39.342) (38.670) (39.359

26. Resultado financeiro liquido Controladora Consolidado
2011 2010 2011 _ 2010

Receitas financeiras

Rendimentos sob aplicacéo financeira 7.132 6.485 7132  6.485
Valor de mercado de swaps - 440 - 440
Rendimento de swaps 48 480 48 480
Variagdo cambial sobre aquisicdo de direitos de exibigao - 1.607 - 1.607
Variagdo monetdria ativa sobre mituos 7996 2286 7.996 2.286
Variagdo monetdria ativa 1.370 - 1.370 -
Juros ativos 3.415 1.469 3415 1.469
Outras receitas financeiras 70 141 69 80
Total 20.031 _12.908 _20.030 _12.847

Valor justo versus valor contabil: Os valores justos dos ativos e passivos financeiros, juntamente com os valores
contébeis apresentados no balanco patrimonial, sao os seguintes:

2011 2010
Valor Valor  Valor Valor
Ativos Nota contébil _ justo contébil _ justo
Caixa e equivalentes de caixa 4 91419 91.419 70.399 70.399
Contas a receber de clientes 5 126.893 126.893 105.960 105.960
Contas correntes 8 64.449 64.449 25420 25.420
Adiantamentos a terceiros 9 5861 5861 5.008 5.008
Outras contas a receber 10 _27.535 27.535 _27.646 _27.646
Total 316.157 316.157 _234.433 234.433
2011 2010
Valor  Valor  Valor Valor
Passivos Nota contébil _ justo contabil _ justo
Financiamentos e empréstimos 15 148.857 148.857 180.118 180.118
Fornecedores 16 95250 95250 81.722 81.722
Partes relacionadas 8 20.098 29.098 9.283 9.283
PIAP - Plano de Incentivo as agéncias de publicidade a pagar 18 9.869 9.869 12.006 12.006
Outras contas a pagar 19 _17.983 _17.983 _19.279 _19.279
Total 301.057 301.057 302.408 302.408

Os principais instrumentos financeiros, bem como a mensuragao do valor justo, estao descritos a seguir:
Caixa e equivalente de caixa - Tém seus valores justos idénticos aos saldos contébeis.
Aplicagdes financeiras - Aplicagdes financeiras em fundos de investimentos estéo valorizadas pelo valor da quota do
fundo na data das informagdes trimestrais, que corresponde ao seu valor justo. As aplicacdes financeiras em CDBs
(Certificado de Depdsito Bancério) e instrumentos similares possuem liquidez didria com recompra na “curva do papel”
e portanto, a Companhla entende que seu valor justo corresponde ao seu valor contabil.

s e f - Séo classificados como passivos financeiros ndo mensurados a valor de mercado
e estao contabilizados pelo custo amortizado, sendo os efeitos de juros e variagdes cambiais registrados no resultado
financeiro. Para empréstimos e financiamentos a Administracdo considera que, substancialmente, o valor justo
equipara-se ao valor contabil. Sendo assim, a Administracao entende que os valores reconhecidos contabilmente
refletiam o endividamento efetivo em caso de eventual liquidacéo naquela data.
Instrumentos financeiros derivativos (swaps e NDFs) - Sao operagdes que tém por objetivo a protecéo contra
variagdes cambiais nas captagdes realizadas em moeda estrangeira sem carater especulativo e estdo contabilizados
ao valor justo (MTM). Os célculos que resultaram nos valores justos dos instrumentos financeiros derivativos
contratados pela Companhia foram calculados pela Administragao segundo metodologias amplamente divulgadas e
aplicadas no mercado financeiro nacional para estes instrumentos. Desta maneira, o valor justo desses instrumentos,
na data da apuracéo do balanco, foi calculado a partir dos seus respectivos valores no vencimento e trazidos a valor
presente pelas taxas de juros futuros observadas na data da apuracao do balango.
No final do ano de 2011 a Companhia néo possuia saldos abertos relativos a contratos de derivativos.
Hierarquia de valor justo: A tabela abaixo apresenta instrumentos financeiros registrados pelo valor justo, utilizando
um método de avaliagéo.
Os diferentes niveis foram definidos como a seguir:
* Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos.
«Nivel 2 - Inputs, exceto pregos cotados, incluidas no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente
(pregos) ou indiretamente (derivado de precos).
* Nivel 3 - Premissas, para 0 ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observéveis de mercado (inputs ndo
observaveis).
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Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras - Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 (Em milhares de Reais)

31. Plano de af ori I (Controladora e Consolidado): O Grupo Silvio Santos, em
reconhecimento aos anos de trabalho de seus colaboradores, instituiu, em dezembro de 1998, em complemento a sua
politica de beneficios, o Fundo de Aposentadoria Complementar Todas as Companhias do Grupo dentre elas a TVSBT
Canal 4 de Sao Paulo S.A., sdo patrocinadoras do plano. Trata-se de um plano de “Contribui¢éo Definida”, administrado
pela MetLife Administradora de Fundos e tem como meta, ndo contratual, propiciar aposentadoria de 50% do salario
final do colaborador, incluindo o beneficio de previdéncia social, apds uma carreira plena de 30 anos no Grupo.
A contribuicdo por parte dos funcionarios é de até 5% sobre o salario de contribuicao e opcionalmente, poderao
constituir reservas préprias visando o nivel de cobertura quando da aposentadoria. A contribuicdo da Companhia sera
o dobro do valor. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, as contribuicdes pagas pela Companhia ao fundo
totalizaram R$ 2.494 (R$ 2.430 em 31 de dezembro de 2010).

32. Cobertura de seguros (Controladora e Consolidado): A Companhia adota a politica de contratar cobertura
de seguros para 0s bens sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, nao
fazem parte do escopo de uma auditoria de demonstragdes financeiras, consequentemente néo foram examinadas

A Diretoria

Ao

Conselho de Administragdo e Acionistas da

TVSBT Canal 4 de Sao Paulo S.A.

Osasco - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da TVSBT Canal 4 de Séo Paulo S.A.
(“Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidada, respectivamente, que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contébeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragao sobre as demonstracoes financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentac@o dessas demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

pelos auditores independentes.
Em 31 de dezembro de 2011, a cobertura de seguros contra riscos operacionais era composta por R$ 200.000 para
danos materiais, R$ 9.000 para lucros cessantes e R$ 6.000 para responsabilidade civil.
33. Prejuizos fiscais a compensar: Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia possuia prejuizos fiscais a compensar
sobre os seguintes valores-base:

__R§
Prejuizos fiscais 109.833
A compensacao dos prejuizos fiscais de imposto de renda esta limitada a 30% dos lucros tributéveis anuais sem prazo
decadencial.
34. Outras informacoes: De acordo com o “Instrumento Particular de Assuncéo Reciproca de Obrigacées” firmado
entre 0 Fundo Garantidor de Créditos (FGC) e a Silvio Santos Participacdes S.A. (“‘Holding”), datado de 05 de novembro
de 2010, em razdo da emissdo privada de debéntures pela Holding e integralmente adquiridas pelo FGC, foi dada ao
FGC, garantia relacionada a ativos do grupo Silvio Santos. Em 31 de janeiro de 2011, foi celebrado o “contrato de
compra e venda de agdes” entre a Holding e o BTG-Pactual, por meio do qual a Holding comprometeu-se a alienar a

totalidade de sua participacao acionaria no Banco Panamericano S.A. No mesmo ato da assinatura do contrato com o
BTG-Pactual, a Holding deu em pagamento ao FGC o crédito a ela devido pelo BTG-Pactual para liquidacéo de sua
divida para com o FGC. Como consequéncia dessa cessdo, uma vez concretizada a alienagdo das acdes do Banco
Panamericano S.A. para o BTG-Pactual, ficariam liberadas todas as garantias dadas pela Holding ao FGC. Em sesséo
realizada no dia 30 de margo de 2011, a Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, manifestou-se favoravelmente
a transferéncia do controle aciondrio do Banco Panamericano S.A. com a entrada do Banco BTG-Pactual S.A. em lugar
da holding Silvio Santos Participagdes, concretizando, desta forma a operagao.

35. Compromissos futuros (Controladora e Consolidado): A Companhia mantém, mediante contratos, direitos
exclusivos de transmisséo de diversos eventos em televisao aberta, cobrindo os exercicios sociais de 2012 a 2016,
cujos pagamentos s&o efetuados, proporcionalmente, em cada exercicio, totalizando um compromisso de US$ 65.779
mil em 2011 equivalentes a R$ 123.386 (US$ 91.688 mil em 31 de dezembro de 2010). Em 31 de dezembro de 2011
esse compromisso € R$ 57.310 (R$ 50.970 em 31 de dezembro de 2010) reconhecido como fornecedores estrangeiros
conforme nota explicativa n® 16.

Carla Lucio Bernardes da Costa - Contadora CRC 1SP 203397/0-8

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Financeiras
Responsabilidade dos auditores independentes
Nossa responsabilidade ¢é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras esto livres de distor¢ao relevante.
Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores
e divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento
do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorcao relevante nas demonstragoes financeiras, independentemente
se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracao e adequada apresentag@o das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos
de auditoria que s@o apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia
desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagéo das praticas
contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagéo da
apresentacao das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da TVSBT Canal 4 de Sao Paulo
S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
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KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Carlos Eduardo Paulino da Silva
Contador CRC 1SP197910/0-7

Sao Paulo, 15 de junho de 2012

Fernando Luis Richieri
Contador CRC 1SP260147/0-3




